Delarsrapport januari-mars 2022

Dubbelsiffrig tillvaxt for alla produkter

Kvartalet januari-mars 2022

> Nettoomsattningen uppgick till 132,5 MSEK (100,6), motsvarande en 6kning med 31,7 procent. Justerat for

forandring av valutakurser var 6kningen 23,3 procent.

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till -1,3 MSEK (12,6).

Periodens resultat uppgick till 4,6 MSEK (0,3).

vV v v v v

Antal salda instrument uppgick till 1207 (931) vilket ar en 6kning med 29,6 procent.

Rorelseresultatet, uppgick till 10,3 MSEK (6,8) vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 7,8 procent (6,8).

Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till 0,24 SEK (0,02) och efter utspadning till 0,23 SEK (0,02).

apr 21-  apr 20-
jan-mar  jan-mar mar 22 mar 21
Nyckeltal 2022 2021 (R12) (R12)
Forsaljningsutveckling, % 31,7 -15,0 29,4 -23.3
Nettoomsattning, MSEK 132,5 100,6 495,2 382,7
Bruttomarginal, % 429 44.4 42,6 43,6
Rorelseresultat, (EBIT) MSEK 10,3 6,8 39,5 -14.3
Rorelsemarginal, (EBIT) % 7,8 6,8 8,0 -3,7
Periodens resultat, MSEK 4,6 0,3 27,5 -55,0
Nettoskuld, MSEK 20,0 -3,2 20,0 -3.2
Avkastning pa eget kapital, % 1,6 0,1 9,5 -17,5
Nettoskuld/ EBIT (R12) 0,5 0,2 0,5 0,2
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 0,23 0,02 1,38 -2,83
Omsattning samt rorelseresultat, rullande 12 manader
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Q4 2020 inkl. en nedskrivning av immateriella tillgangar pa 40 MSEK.



Stark forsaljningstillvaxt och forbattrat rorelseresultat

Boule inledde aret med stark forséljningstillvaxt. Vi redovisade den hégsta omsattningen under ett forsta kvartal
strax under rekord-omsattningen i Q4 2021. OEM-affaren med forbrukningsvaror till andra tillverkare fortsatter att
utvecklas positivt och nddde en ny hdgsta niva. Trots att vissa marknader, framforallt i Sydostasien, fortsatter att
vara paverkade av pandemin fordubblades omsattningen i Asien jamfort med féregaende ar.

Omsattningen 6kade med 32 procent jamfort med foregaende ar, till 133 MSEK. Forséljningen av
forbrukningsvaror okade med 29 procent och uppgick till 54 MSEK. Instrumentforsaljningen 6kade med 20 procent
och nadde 41 MSEK. OEM-affaren 6kade med 6 procent mot féregaende kvartal och nara fordubblades jamfort
med forsta kvartalet 2021.

Forsorjningen av elektronikkomponenter och andra insatsvaror ar fortsatt mycket besvarlig och stérningarna har
forvarrats mot slutet av kvartalet. Detta har begransat produktion och forsaljning. Bruttoresultatet for kvartalet
uppgick till 57 MSEK, motsvarande 43 procent bruttomarginal, 1,5 procentenhet lagre an féregaende ar. Kvartalet
belastades av fordyrade insatsvaror med cirka 5 MSEK, ojamn beldggning i produktionen och hogre
transportkostnader. Detta tyngde bruttomarginalen med cirka 5 procentenheter. Dessutom paverkades
bruttomarginalen av en ogynnsam produkt/regionmix med en stérre andel instrument till framforallt Indien och en
oOkad andel OEM forsaljning. Prisjusteringar till kund kompenserade till viss del dessa effekter.

Rorelseresultatet uppgick till 10 MSEK, motsvarande en rorelsemarginal pa 7,8 procent, vilket &r 1,0 procentenhet
béattre jamfort med foregaende ar.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -1,3 MSEK vilket ar vasentligt samre an normalt. Det beror i
huvudsak pa lageruppbyggnad och ¢kade kundfordringar. En stor del av leveranser och fakturering skedde i slutet
av kvartalet pa grund av produktionsstorningar.

Under kvartalet uppgick investeringarna i Boules nya produktplattform till 18 MSEK.

Lojala partners och slutanvandare samt en stark kommersiell organisation
levererar tillvaxt

Omvarldsfaktorer som omfattande globala storningar i materialforsorjning-
och logistik, geopolitisk instabilitet samt en del aterkommande
pandemirestriktioner skapar motvind fér manga féretag. Aven vi och vara
partners har haft stora utmaningar med att halla en god serviceniva och klara
leveranser. Hela var organisation har i samarbete med vara distributorer gjort
ett fantastiskt jobb med att bemastra dessa utmaningar och leverera en
rekordh6g omsattning for ett forsta kvartal.

Boule fortsatter vaxa tack vare var affarsmodell med intakter fran en stor
installerad bas, mycket gott samarbete med lojala distributorer och kunder
samt att vi har en proaktiv och dynamisk kommersiell organisation som alltid

ser mojligheter. Vi expanderar i Mellandstern och Afrika och har ett flertal
nya distributorer i dessa regioner som borjat marknadsféra vara produkter.

Antalet kundaktiviteter fortsatter 6ka for Boule Academy. Vi har borjat resa

igen och var personal har haft méjlighet att traffa distributorer och slutkunder igen efter pandemin. | januari deltog
vi pa massan Medlab Middle-East i Dubai. Vi har ocksa deltagit pa flera lokala kongresser och utstallningar. Det
fysiska moétet och utbytet av idéer som sker vid dessa sammankomster skapar energi i hela organisationen.

Vi har tagit initiativ till nya prishojningar och anpassar leveransvillkor for att minska var exponering mot de volatila
transportkostnaderna. Prisjusteringar for att kompensera 6kade kostnader for insatsvaror gors I6pande inom
ramen for de avtal vi har med vara distributorer.



Kriget i Ukraina

Vi ar alla chockade 6ver den ryska invasionen och utvecklingen i Ukraina. Vara tankar gar till alla som drabbats av
denna fruktansvarda tragedi. Vi foljer utvecklingen med beredskap att agera. Eftersom vara produkter anvands for
att hjalpa lakare att stalla diagnoser omfattas de inte av sanktioner men indirekt kommer sanktionerna att paverka
var ryska verksamhet nar banksystem och transporter inte fungerar tillfredstéllande. Med anledning av kriget ar
marknadsutsikterna for Ryssland och Ukraina mycket osakra.

Framtiden tar form

Vi ar i slutfasen av implementeringen for att uppfylla den forsta fasen av det nya regulatoriska regelverket i Europa,
IVDR, vilket infors 26 maj. Detta arbete medfor hogre kostnader under 2022.

Med Boules nya produktplattform pabdrjas en digital transformation for vara l6sningar. En viktig del av den nya
plattformen ar en molnbaserad infrastruktur och tjanster som bygger denna. Utvecklingen av molnbaserade
tjanster fortloper enligt plan och en forsta lansering med servicefunktionalitet planeras till slutet av 2022. For att
sakerstalla att kunna halla en hog investeringstakt i den nya produktplattformen tog vi i slutet av april upp ett 1an
pa 35 MSEK.

Det forsta instrumentet pa den nya hematologiplattformen ar ett avancerat 5-parts system for den globala
humanmarknaden. Utvecklingen gar bra och vi &r snart redo for initiala kliniska tester. Aven fér de mindre
prototypserier som byggs nu ar tillgdngen av elektronikkomponenter begransad och ledtiderna ar mycket langa,
vilket tyvarr skjuter tidslinjerna framat. Vi raknar med att formell release kommer ske férsta halvaret 2023 och da
kan vi lamna in ansokan for regulatoriska godkdnnanden. Ledtider for att fa dessa godkannanden avgor nar vi kan
fa intakter fran nya produkter.

Vi har nu levererat tva rekordkvartal och orderboken ar fortsatt storre an normalt. Kortsiktigt finns det utmaningar,
framforallt kopplat till den geopolitiska instabiliteten och effekterna som foljer av det. Utsikterna for 2022 ar
svarbedémda.

Boule har duktiga medarbetare och lojala distributorer och kunder som ar motiverade att fortsatta leverera
bloddiagnostik till alla, overallt i varlden. Det kanns tryggti en omvarld som ar under snabb forandring.

Jesper Soderqvist
VD och Koncernchef



Koncernens utveckling januari-mars 2022

Nettoomsattning

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 132,5 MSEK (100,6), vilket motsvarar en 6¢kning med 31,7 procent.
Omsattningen 6kade med 23,3 procent justerat for forandring av valutakurser. Forsaljning av instrument okade
med 20 procent, forsaljning av forbrukningsvaror 6kade med 29 procent och forsaljningen av OEM och CDS-Brand
Okade med 99 procent jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Okad tillvaxt ar ett resultat av 6kad vaccinationsgrad och darmed slappta restriktioner i m&nga lander och tillvéxt i
samtliga regioner. Tillvaxten i USA ar framférallt driven av OEM-affaren och tillvaxten i Asien ar driven av stark
forsaljning i Indien av bade instrument och forbrukningsvaror.

apr 21- apr 20-

jan-mar jan-mar mar 22 mar21 forandr.
Nettoomsattning per region, MSEK 2022 2021 forandr. (R12) (R12) (R12)
USA 44.4 33,0 35 % 164,0 126,8 29 %
Asien 43,4 20,3 114 % 144,4 95,0 52 %
Osteuropa 16,7 13,4 25% 64,4 50,4 28 %
Latinamerika 10,3 13,2 -23% 34,7 33,6 3%
Vésteuropa 8,2 7.5 10 % 33,0 34,1 3%
Afrika / Mellandstern 9,5 13,2 -28% 54,8 42,8 28 %
Summa 132,5 100,6 32% 495,2 382,7 29 %
Nettoomsattning per produkt, MSEK
Instrument 41,4 34,5 20 % 155,6 118,8 31 %
Forbrukningsvaror egna instrument 53,9 41,7 29 % 205,6 166,9 23 %
Forbrukningsvaror OEM och CDS-Brand 27,6 13,9 99 % 98,4 59,7 65 %
Ovrigt 9,6 10,5 -8 % 35,7 37.3 -4 %
Summa 132,5 100,6 32% 495,2 382,7 29 %

Bruttoresultat

Bruttoresultatet under kvartalet uppgick till 56,8 MSEK (44,7) och bruttomarginalen uppgick under perioden till
42,9 procent (44,4). Bruttomarginalen paverkades negativt av region- och produktmix med hég andel
instrumentforsaljning till Asien, hog andel OEM-férsaljning samt 6kade kostnader i leveranskedjan till foljd av
komponentbrist och logistikutmaningar.

Omsittning samt bruttoresultat, rullande 12 manader

600 300
500 250
o)
2 400 200 2
£ g
5 300 150 g
g 2
& 200 100 F
~—
100 50
0 0

Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021 Q12022

@ Omsattning, MSEK = Bruttoresultat, MSEK



Kostnader

Rorelsekostnaderna under perioden uppgick till 45,1 MSEK (38,3). Jamfort med féregaende ar 6kade
forsaljningskostnaderna under perioden till foljd av personalrekryteringar samt kostnader for massor.

Kostnader for forskning och utveckling, inklusive kostnader for kvalitetsorganisationen, uppgick till 11,7 MSEK
(10,4), vilket motsvarar 8,8 procent (10,3) av nettoomsattningen. Kostnaderna inkluderar omdesign av
komponenter till foljd av komponentbrister. Utgifter for produktutveckling har aktiverats med 17,9 MSEK (13,0).
Totala utgifter for forskning och utveckling motsvarar 22,4 procent (23,3) av nettoomsattningen.

Nettot av Gvriga rorelseintakter och évriga rérelsekostnader uppgick till -1,3 MSEK (0,4) och bestar i huvudsak av
operativa valutakurseffekter.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till 10,3 MSEK (6,8) motsvararande en rérelsemarginal pa 7,8 procent (6,8).

Inventering av installerad bas

Under 2021 genomfdrdes en inventering av var installerade bas av instrument tillsammans med vara distributorer. |
stort sett sa har vara tidigare antaganden om livslangd och anvandning av instrumenten bekraftats. Vi ser att den
genomsnittliga livslangden ar ndgot lagre i visa regioner an det globala snittet pa 8 ar samt att mindre kliniker med
valdigt ldga testvolymer har slagits ut under pandemin. Detta resulterar i en justering av den uppskattade
livslangden for instrument fran tidigare 8 ar till 7,5 ar fran och med 2021. Vid utgangen av kvartalet uppskattas
aktiv installerad bas till cirka 29 000 instrument.

Bedomd aktiv installerad instrumentbas
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! Estimerad aktiv installerad bas baseras pa en uppskattad livslangd for instrumenten om 8 ar, andrad till 7,5 ar fran 2021.
2 Ackumulerat antal salda instrument sedan 2006 uppgar per den 31 mars 2022 till 45 844.
3 Antal salda instrument 2022 avser forsaljning per rullande 12 manader.



Finansnetto

Finansnettot uppgick till -3,4 MSEK (-3,0) vilket i huvudsak bestar av finansiella valutakurseffekter och
rantekostnader.

Resultat
Resultat fore skatt uppgick till 6,9 MSEK (3,9). Periodens resultat uppgick till 4,6 MSEK (0,3).

Finansiering och kassaflode
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten under kvartalet uppgick till -1,3 MSEK (12,6).

Exportkreditnamnden (EKN) garanterar en del av Boules kundfordringar till 75-95 procent av de aktuella
fordringarnas totalbelopp. Fordringar kan beldnas och skulderna redovisas da som rantebarande skulder.
Forandringen av kundfordringar garanterade av EKN inkluderas i kassaflodet fran den I6pande verksamheten,
medan forandringen av ovriga rantebarande skulder redovisas under finansieringsverksamheten i kassaflodet.

Periodens kassaflode uppgick till -1,8 MSEK (-3,0) och likvida medel per den 31 mars uppgick till 36,2 MSEK
(31,5).

Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej utnyttjade checkrakningskrediter, uppgick per den 31 mars till
67,1 MSEK (83,5). Skillnaden beror i huvudsak pa en i hogre grad utnyttjad checkrakningskredit.

Investeringar

Totala investeringar uppgick till 19,2 MSEK (14,5), varav investeringar i immateriella tillgangar uppgick till 17,9
MSEK (13,7).

Eget kapital och skulder
Koncernens egna kapital uppgick per den 31 mars till 303,6 MSEK (277,5) och soliditeten till 49,8 procent (54,0).

De rantebarande skulderna exklusive leasing avser primart belaning av kundfordringar garanterade av EKN och
uppgick per den 31 mars totalt till 149,6 MSEK (91,3). Av dessa var 39,3 MSEK (19,5) langfristiga och 110,3 MSEK
(71,8) kortfristiga. Per den 31 mars nyttjades checkrakningskrediten med 34,4 MSEK (5,4) och 6vriga, icke-
rantebarande, kortfristiga skulder och leverantérsskulder uppgick till 117,6 MSEK (91,2).

Leasingskulder per den 31 mars uppgick till 24,4 MSEK (36,1) varav 13,0 MSEK (23,5) langfristiga och 11,4 MSEK
(12,6) kortfristiga.

Nettoskulden uppgick per den 31 mars till 20,0 MSEK att jamféra med féregaende ar med en nettokassa om 3,2
MSEK.

Uppskjutna skatteskulder uppgick per den 31 mars till 10,0 MSEK (15,1).

Langfristiga avsattningar avser direktpension om 3,9 MSEK (3,3).

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Boules verksamhet medfor risker och osakerhetsfaktorer som i varierad utstrackning kan paverka férmagan att na
de mal som satts upp. Boule arbetar kontinuerligt med att hantera de risker och osédkerhetsfaktorer som finns, samt
med den riskinventering som ligger till grund for att upptacka nya risker och osakerhetsfaktorer. Arbetet sker
systematiskt och internt samordnat med syftet att synliggora risker samt begransa riskexponeringen och en
eventuell padverkan om en risk aktualiseras. For narvarande beddms de framsta riskerna och osakerheterna finnas
inom; regulatoriska risker, produktportfoljsrisker, distributorsrisker, produktions-och kvalitetsrisker, piratkopierade
reagenser, prispress, leverantorsrisker, marknadsrisker och konkurrens, mutor och korruption, valutarisker, IT-
sakerhet och IT-system, finansieringsrisker och framtida kassafléden, hélsa och sékerhet pa arbetsplatsen,
beroende av nyckelpersoner, samt effekterna av covid-19.

Boule ar idag exponerat for valutakursforandringar. +/- 10 procent pa kursen USD/SEK paverkar omsattningen med
+/- MSEK 20 och rérelseresultatet med +/- MSEK 4. Boule arbetar standigt med att operationellt minska koncernens
valutaexponering.

For en utforligare beskrivning se avsnittet risker och méjligheter sidan 36 i arsredovisningen for 2021.



Osakerheter med anledning av kriget i Ukraina

Under heldret 2021 uppgick Boules férsalining i Ostereuropa till 13 procent av nettoomsattningen, dar merparten
avsag Ryssland. Under férsta kvartalet uppgick forsaljningen till 13 procent (13 %) av nettoomsattningen. Bolaget
har medarbetare i Ryssland samt en produktionsanlaggning for forbrukningsvaror som distribueras till den ryska
marknaden. Framtida forsaljning i Osteruropa ar mycket osaker givet kriget i Ukraina och gallande sanktioner
gentemot Ryssland. Bolaget bevakar utvecklingen I6pande.

Covid-19

Spridningen av Covid-19 har for Boule liksom for andra foretag inneburit nya utmaningar till foljd av nedstangning
av manga marknader. Initialt minskade sjukvardsbesoken radikalt och darmed ocksa antalet blodprovstagningar
och aven nyforséljning av instrument da vardgivarna prioriterade covid-19-patienter, men bade férsaljningen och
orderingdngen har aterhamtat sig under 2022.

Nedstangningarna av marknaden paverkade dven forsorjningen av komponenter och ravaror samt kundlogistiken
pa grund av brister pa transportkapacitet och hinder i samband med stangning av granser. Stérningarna i
forsorjningskedjan eskalerade under 2021. For att dampa dessa effekter arbetar Boule nara koncernens
underleverantorer, designar om komponenter samt sakerstaller lang framférhalining betréffande leveransplanering.

Beddmningen ar att fortsatt att framtida forsaljningspaverkan och leveransformaga ar svar, da det fortsatt finns
osdkerhet relaterat till aterhamtning av marknader, nya nedstangningar samt stérningar i leveranskedjan. Pa langre
sikt ar bedomningen dock en fortsatt stabil tillvaxt for den decentraliserade patientnara marknaden som Boule
adresserar.

Transaktioner med narstdende

Inga transaktioner med narstdende har skett under deldrsperioden som paverkat koncernens stallning och resultat.

Viasentliga handelser under delarsperiodens utgang

Det finns inga vasentliga handelser att rapportera under rapportperioden.

Handelser efter delarsperiodens utgang
Annette Colin tilltradde CFO-rollen den 4:e april 2022.

Moderbolaget

Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252 ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret ar Domnarvsgatan 4, 163 53 Spanga, Sverige.

Intdkterna i moderbolaget ar hanfoérliga till koncerngemensamma tjanster.

Risker och osakerheter i moderbolaget sammanfaller indirekt med koncernens.

Medarbetare

Medelantalet anstallda i koncernen har under kvartalet varit 225 (213) varav 6 (7) i moderbolaget. Férdelat per land
var medelantalet i Sverige 122 (121), USA 90 (81), Mexiko 2 (2), Ryssland 11 (9). Medelantalet kvinnor i koncernen
var 101 (94) och medelantalet man var 124 (119). Medarbetare i lander dar Boule inte har en legal enhet inkluderas
inte i antalet anstallda da de ar anstallda via externa bolag och inkluderas istéllet som konsultkostnad.



Antal aktier

Det totala antalet aktier och roster i Boule Diagnostics AB ar 19 416 552 och har varit oférandrat under 2022. Efter
full utspadning uppgar antalet aktier till 19 949 349.

Antal aktier Andel av
Aktiedgare per 31 mars 2022 (enl. Euroclear) 31 mars kapital/roster
Svolder AB 2414194 12,4 %
AB Grenspecialisten 2274 332 11,7 %
Thomas Eklund inkl bolag 1 956 055 10,1 %
Swedbank Robur Fonder AB 1929181 99 %
Nordea Fonder 1786223 9.2 %
Tredje AP-fonden 1625771 8,4 %
Lansforsakringar Fonder 470 685 2,4 %
Andra AP-Fonden 684 974 3,5 %
Skandinaviska Enskilda Banken UK 565 879 2,9 %
Société Générale 463 234 2,4 %
Sijoitusrahasto Aktia Nordic 496 270 2,6 %
CBNY-Norges Bank 284 988 15%
Fondita Nordic 354 000 1.8%
Ovriga aktiedgare (2702 st) 4110 766 21,2 %
Totalt antal aktier 19 416 552 100,0 %

Optionsprogram

Styrelsen beddémer att det ar angeldaget och i alla aktiedgares intresse att verkstallande direktéren och
nyckelpersoner, vilka bedéms vara viktiga for bolagets vidare utveckling, har ett langsiktigt intresse av en god
vardeutveckling pa aktien i bolaget. Ett personligt langsiktigt d&garengagemang kan férvantas bidra till ett okat
intresse for bolagets verksamhet och resultatutveckling, samt hoja verkstallande direktorens och nyckelpersoners
motivation och samhoérighet med bolaget och dess aktiedgare.

Teckningsoptionerna har tilldelats och pd marknadsmassiga villkor forvarvats av anstallda. Marknadsvardet har
faststallts genom Black & Scholes optionsvardering.

For den handelse optionsinnehavarens anstallning upphor ska optionerna hembjudas till Boule, som kan valja att
nyttja ratten till hembud. Styrelsen har beslutat att nyttja ratten till hembud mot tidigare anstallda som férvarvat
optioner i programmet fran 2019, varmed aterkop har skett av 110 638 optioner sedan tilldelning. Det finns inga
restriktioner rérande overlatelse av optionerna i programmen.

Utestaende optioner

Andel av

Nyckel- Motsvarande totalt antal
Utestdende program VD personer Totalt aktier aktier Losenkurs Losenperiod
1 juni 2022-
2019/2022 0 352797 352797 352 797 1.8% 67,50 30 dec 2022
2020/2023 130 000 50 000 180 000 180 000 0,9 % 86,70 Ljuni 2023-
30 dec 2023

130 000 402797 532797



Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och

osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 4 maj 2022
Boule Diagnostics AB

Peter Ehrenheim
Styrelsens ordférande

Jon Risfelt
Styrelseledamot

Torben Jérgensen
Styrelseledamot
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Rapport over resultat och

ovrigt totalresultat for koncernen

jan-mar jan-mar jan-dec
MSEK Not 2022 2021 2021
Nettoomsattning 132,5 100,6 463,3
Kostnad for salda varor -75,6 -55,9 -264,7
Bruttoresultat 56,8 44,7 198,6
Bruttomarginal 42,9 % 44,4 % 42,9 %
Ovriga rérelseintakter 3.1 2.8 8,5
Forsaljningskostnader -26,3 -20,7 -88,7
Administrationskostnader -7,1 -7,2 -31,5
Forsknings- och utvecklingskostnader -11,7 -10,4 -43,3
Ovriga rorelsekostnader -4.4 -2.4 -7,7
Rorelseresultat 10,3 6,8 36,0
Rérelsemarginal 7.8 % 6,8 % 7,8 %
Finansnetto -3,4 -3,0 -7,2
Resultat fére skatt 6,9 3,9 28,8
Inkomstskatt -2,3 -3,5 -5,5
Periodens resultat 4,6 0,3 23,3
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som kan komma att omféras till periodens
resultat
Petlodens omrakningsdifferenser vid omrakning av 33 79 139
utlandska dotterbolag
Summa 6vrigt totalresultat 3,3 7,9 13,9
Summa totalresultat for perioden 7,9 8,2 37,1
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 0,24 0,02 1,20
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 0,23 0,02 1,17

Da koncernen saknar dgande utan bestammande inflytande utgér hela resultatet moderforetagets resultat.
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Rapport over finansiell stallning for koncernen

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2022 2021 2021
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 179,3 128,1 162,9
Goodwill 80,2 76,5 78,7
Summa immateriella tillgangar 259,5 204,7 241,6
Materiella anldggningstillgdngar
Nyttjanderattstillgangar 23,7 35,1 26,8
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 6,2 5,0 6,1
Inventarier, verktyg och installationer 11,2 11,0 11,2
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 2,9 4,1 3,2
Summa materiella anldggningstillgangar 44,0 55,2 47,4
Finansiella anldggningstillgangar
Langfristiga kundfordringar (garanterade 75-95 % av EKN) 42,8 34,4 36,8
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 4,2 2,9 3,8
Summa finansiella anldggningstillgdngar 47,0 37,2 40,7
Summa anldggningstillgangar 350,5 297,1 329,7
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager
Ravaror och férnédenheter 35,2 32,5 30,4
Varor under tillverkning 5,7 5,4 4,5
Fardiga varor och handelsvaror 28,5 13,2 24,1
Summa varulager 69,4 51,1 59,0
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 62,4 42,0 48,2
Kundfordringar (garanterade 75-95 % av EKN) 75,1 64,7 79,7
Skattefordringar - 5,0 4,0
Ovriga fordringar 6,1 4,7 7.8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9,6 18,3 5,5
Summa kortfristiga fordringar 153,2 134,7 145,2
Likvida medel 36,2 31,5 38,2
Summa omsattningstillgangar 258,8 217,3 242.,4
SUMMA TILLGANGAR 609,3 514,4 572,0
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31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2022 2021 2021
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 4,9 4,9 4,9
Ovrigt tillskjutet kapital 202,4 202,4 202,4
Omrakningsreserv 20,3 11,0 17,0
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 76,1 59,2 71,5
Summa eget kapital 303,6 277,5 295,7
SKULDER
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder (for av EKN garanterade fordringar) 25,8 17,6 19,7
Ovriga 1&ngfristiga rantebarande skulder 13,5 19 16,0
Langfristiga leasingskulder /hyra 13,0 23,5 14,9
Uppskjutna skatteskulder 10,0 15,1 10,5
Avsattningar 3,9 3,3 3,9
Summa langfristiga skulder 66,3 61,3 65,1
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder (for av EKN garanterade fordringar) 75,1 65,7 79,8
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 35,2 6,1 12,3
Kortfristig leasingskuld/Hyra 11,4 12,6 12,7
Leverantorsskulder 58,1 38,6 41,2
Skatteskulder 4,2 5,2 6,7
Ovriga skulder 15,2 11,3 20,8
Upplupna skulder och forutbetalda intakter 38,6 349 36,4
Kortfristiga Avsattningar 15 13 15
Summa kortfristiga skulder 239,4 175,6 211,2
Summa skulder 305,7 236,9 276,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 609,3 514,4 572,0
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Rapport over forandringar av eget kapital i koncernen

Balanserade

vinstmedel
Ovrigt inkl.  Totalt
Aktie- tillskjutet Omraknings- periodens eget
MSEK kapital kapital reserv resultat  kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2021-01-01 4,9 202,4 3,1 58,9 269,3
Periodens totalresultat
Periodens resultat 0,3 0,3
Periodens 6vriga totalresultat 7.9 7.9
Periodens totalresultat 7,9 0,3 8,2
Transaktioner med aktiedgarna
Optionsprogram -
Utdelning - -
UTGAENDE EGET KAPITAL 2021-03-31 4,9 202,4 11,0 59,2 277,5
INGAENDE EGET KAPITAL 2022-01-01 4,9 202,4 17,0 71,5 295,7
Periodens totalresultat
Periodens resultat 4,6 4,6
Periodens 6vriga totalresultat 3,3 3,3
Periodens totalresultat 3,3 4,6 7,9
Transaktioner med aktiedgarna
Optionsprogram - -
Utdelning - -
UTGAENDE EGET KAPITAL 2022-03-31 4,9 202,4 20,3 76,1 303,6
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Rapport over kassaflodet for koncernen

jan-mar  jan-mar  jan-dec
MSEK 2022 2021 2021
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 10,3 6.8 36,0
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 7.3 3,8 19,3
Erhallen ranta 0,2 0,1 1,4
Erlagd ranta -1,3 -1,2 -55
Betald inkomstskatt -1,7 -1,5 -4,7
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital 14,8 8,1 46,5
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av varulager -11,2 4,6 -3,0
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar -17,7 -17.8 -14.4
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar (garanterade av EKN) -1,4 -1.8 -19,3
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder 14,1 19,6 33,4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1,3 12,6 43,2
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -1,3 -0,8 -3,1
Investering i aktiverade utvecklingsutgifter -17,9 -13,7 -53,2
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -19,2 -14,5 -56,4
Finansieringsverksamheten
Upptagna/ Amortering av lan - - 19,1
Okning (+)/Minskning (-) av finansiella skulder (EKN finansiering) 1.4 6,0 22,3
Okning (+)/Minskning (-) av finansiella skulder 20,4 -4,3 -3,1
Upptagna/ Amortering av lan och rantekostnad leasing -3,1 -2,9 -11,8
Utdelning - - -10,7
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 18,7 -1,2 15,8
Periodens kassafléde -1,8 -3,0 2,5
Likvida medel vid periodens borjan 38,2 33,0 33,0
Valutakursdifferens i likvida medel -0,1 15 2,5
Likvida medel vid periodens slut 36,2 31,5 38,0
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Resultatrakning for moderbolaget

jan-mar  jan-mar  jan-dec
MSEK 2022 2021 2021
Nettoomsattning 6,6 6,0 26,0
Administrationskostnader -5,6 -5,7 -229
Ovriga rorelsekostnader -1,7 -1,0 -3,1
Rorelseresultat -0,6 -0,6 0,0
Anticipierad utdelning - - 15,0
Finansnetto 0,0 - -
Resultat fére skatt -0,6 -0,6 15,0
Skatt - - -0,1
Periodens resultat -0,6 -0,6 14,9

Da inga poster finns redovisade i dvrigt totalresultat 6verensstdmmer moderbolagets resultat med totalresultatet

for moderbolaget.
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Balansrakning for moderbolaget

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2022 2021 2021

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 0,7 1,0 0.8

Summa immateriella tillgangar 0,7 1,0 0,8

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 0,2 0,1 0,1

Summa materiella anlaggningstillgangar 0,2 0,1 0,1

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 170,3 155,3 170,3
Ovr finansiella anladggningstillgdngar 3,1 2,6 3,1
Uppskjutna skattefordringar 0,1 0,1 0,1
Summa finansiella anldggningstillgangar 173,5 158,1 173,5
Summa anlaggningstillgangar 174,4 159,2 174,4

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Fordringar pa koncernféretag 19,5 8,2 1,0
Skattefordringar 1,2 1,4 0,9
Ovriga fordringar 0,0 03 0.9
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2,4 19 1,9
Summa kortfristiga fordringar 23,0 11,7 4,7
Kassa och bank 0,2 0,2 0,5
Summa omsattningstillgangar 23,2 11,9 5,2
SUMMA TILLGANGAR 197,6 1711 179,6
EGET KAPITAL 161,3 157,2 162,0
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga avséattningar 3.9 33 3.9
Summa langfristiga skulder 3,9 3,3 3,9

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4,8 3,9 4,1
Skulder till koncernforetag 20,2 0,3 3,6
Ovriga skulder 0.8 0.4 0.4
Upplupna skulder och forutbetalda intakter 6,6 5,9 5,6
Summa kortfristiga skulder 32,4 10,7 13,7
Summa skulder 36,3 13,9 17,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 197.6 171,1 179,6
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Not 1 Redovisningsprinciper

Boule Diagnostics (publ) tillampar IFRS (International Financial Reporting Standards) som de antagits av

Europeiska unionen. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Deldrsrapporten

for moderbolaget har upprattats enligt arsredovisningslagen 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning for juridiska

personer. Delarsrapporten ska lasas tillsammans med arsredovisningen for rékenskapsaret som slutade den 31

december 2021. Redovisningsprinciperna ar i 6verensstémmelse med de principer som tilldmpades féregaende

rakenskapsar. Verkligt varde pa finansiella tillgangar och skulder bedéms motsvara de bokférda vardena.

Delarsinformationen pd sidorna 1-9 utgér en integrerad del av denna finansiella rapport som omfattar sidorna 1-

21.

Not 2 Stallda sakerhet och eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget
31 mars, MSEK 2022 2021 2022 2021
Stallda sakerheter 204,3 167,7 6,4 5,8
Eventualforpliktelser - - 100,8 83,8
Not 3 Intakter per region och produkt
apr 21- apr 20-

jan-mar jan-mar mar22 mar21 forandr.
Nettoomsattning per region, MSEK 2022 2021 forandr. (R12) (R12) (R12)
USA 44,4 33,0 35 % 164,0 126,8 29 %
Asien 43,4 20,3 114 % 144,4 95,0 52 %
Osteuropa 16,7 13,4 25 % 64,4 50,4 28 %
Latinamerika 10,3 13,2 -23 % 34,7 33,6 3%
Vasteuropa 8,2 7,5 10 % 33,0 34,1 3%
Afrika / Mellandstern 9,5 13,2 -28% 54,8 42,8 28 %
Summa 132,5 100,6 32% 495,2 382,7 29 %
Nettoomsattning per produkt, MSEK
Instrument 41,4 34,5 20 % 155,6 118,8 31 %
Férbrukningsvaror egna instrument 53,9 41,7 29 % 205,6 166,9 23 %
Forbrukningsvaror OEM och CDS-Brand 27,6 13,9 99 % 98,4 59,7 65 %
Ovrigt 9,6 10,5 -8 % 35,7 37,3 -4 %
Summa 132,5 100,6 32% 495,2 382,7 29 %
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Kvartalsoversikt

2022 2021 2020

jan-  okt- jul- apr- jan- okt- jul- apr- jan-

mar dec  sep jun  mar dec sep jun mar
Nettoomsattning, MSEK 132,5|140,3 111,8 110,7 100,6| 92,7 988 90,6 1184
Bruttoresultat, MSEK 56,8| 579 499 46,1 44,7 | 392 458 37,0 5572
Bruttomarginal, % 429 | 41,2 44,7 41,7 44,4 423 46,4 408 46,6
EBITDA, MSEK 16,3 | 24,1 182 80 123 3,6 289 2,4 208
EBITDA marginal, % 123| 17,2 16,3 72 123 3,9 293 2,7 175
Av- och nedskrivningar materiella tillgangar, MSEK 4,5 3,6 3,6 4,2 4,2 4,2 4,4 4,4 4,5
EBITA, MSEK 119| 154 147 3,6 81| -0,6 245 -19 16,2
EBITA marginal, % 90| 110 13,1 3,3 81| -0,6 248 -2,1 137
CIVS—Ecl;d; nedskrivningar immateriella tillgangar, 15 16 16 13 13| 411 1.0 1.0 1.0
EBIT, MSEK 103 | 13,8 130 2,3 68|-41,6 235 -30 152
EBIT marginal, % 7.8 99 117 2,1 6,8 |-449 237 -33 129
Resultat efter skatt, MSEK 2 4,6 17,3 7,1 -1.4 0,3]-32,6 20,2 -43,0 7.4
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 0,24 0,89 0,37 -0,07 0,02(-168 1,04 -2,21 0,38
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 0,23 0,87 0,36 -0,07 0,02|-163 099 -2,10 0,36
;e(atsi;agcedKe fran den I6pande verksamheten per 007| 061 054 042 065| 1.30 092 091 075
Avkastning pa eget kapital, % 1,6 6,2 2,7 -0,5 0,1|-11,2 6,6 -13,2 2,2
Nettoskuld/ EBIT (R12) 0,5 00 -03 -14 0,2 08 -0,1 0,2 0,0
Soliditet, % 50 52 51 50 54 56 56 53 56

1 Forvarvad laserteknologi och relaterade aktiverade kostnader star for 40,0 MSEK under det fjarde kvartalet 2020.

2 Biosurfits resultat och nedskrivningen av koncernens innehav i intressebolaget under det andra kvartalet 2020

inkluderas €j i koncernens rorelseresultat. Nedskrivningen om 36,6 MSEK redovisas under finansnettot

tillsammans med biosurfits resultat och syns darfor i kvartalsdversikten forst i resultat efter skatt.
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Definitioner

Anvandande av nyckeltal ej definierade i IFRS

Boulekoncernens redovisning uppréattas enligt IFRS. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. Boule tillampar
ESMA:s (European Securities and Market Authority-Den Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten)
riktlinjer for alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures). | korthet ar ett alternativt nyckeltal ett
finansiellt matt éver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning, eller kassafléde som inte ar
definierat eller specificerat i IFRS. For att stodja foretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens
utveckling redovisar Boule vissa nyckeltal som inte definieras i IFRS. Foretagsledningen anser att dessa uppgifter
underlattar en analys av koncernens utveckling. Dessa tillaggsuppgifter ar kompletterande information till IFRS och
ersatter ej nyckeltal definierade i IFRS. Boules definitioner av matt ej definierade i IFRS som aterfinns nedanfor kan
skilja sig fran andra foretags definitioner. Berdkningar av alla nyckeltal kan stdmmas av mot poster i resultat- och
balansrakningen.

Forsaljningsutveckling ar periodens nettoomsattning dividerat med jamforelseperiodens nettoomsattning, uttryckt
i procentuell forandring

Bruttoresultat ar nettoomsattning minskad med kostnaden for salda varor
Bruttomarginal ar bruttoresultatet dividerat med nettoomsattningen

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) ar resultatet fore finansiellt netto, skatter
och avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar

EBITDA-marginal ar EBITDA dividerat med nettoomsattningen

EBITA (Earnings before interest and taxes) ar rorelseresultatet fore finansiellt netto, skatter och avskrivningar pa
immateriella tillgangar

EBITA-marginal (Rorelsemarginal) ar EBITA dividerat med nettoomsattningen
EBIT (Earnings before interest and taxes) ar rorelseresultatet fore finansiellt netto och skatter
EBIT-marginal (Rorelsemarginal) ar EBIT dividerat med nettoomsattningen

Rorelsekapital ar varulager, kundfordringar (kortfristiga och langsiktiga) och kassa minskad med
leverantorsskulder

Rantetackningsgrad ar rorelseresultatet plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader
Avkastning pa eget kapital ar periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

Nettoskuld ar rantebarande skulder minskade med likvida medel samt rantebarande kort- och langfristiga
fordringar hanforliga till EKN

Nettoskuldsattningsgrad ar nettoskuld dividerat med eget kapital
Soliditet ar eget kapital dividerat med balansomslutningen

Rorelsemarginal exklusive engangskostnader ar rorelseresultatet med aterlaggning av engangskostnader dividerat
med nettoomsattningen

Operativt kassaflode ar kassaflode fran den I6pande verksamheten, exklusive nettoinvesteringar i immateriella- och
materiella anlaggningstillgangar, finansiering, engangsposter och omstruktureringskostnader men inklusive betald
skatt.
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Detta ar Boule Diagnostics

Boule Diagnostics AB ér ett globalt diagnostikbolag specialiserat pa patientnara, decentraliserad bloddiagnostik
och ar en av fa aktorer pa den globala diagnostikmarknaden som i egen regi utvecklar, tillverkar och marknadsfor
instrument och forbrukningsvaror for bloddiagnostik. Bolaget riktar sig framst mot sma och medelstora sjukhus,
kliniker, laboratorier, veterinarmottagningar, samt andra diagnostikbolag till vilka Boule erbjuder kompletta system
for blodcellrakning (hematologi) inom sdval human- som veterinardiagnostik. Boule har starka positioner pa viktiga
tillvaxt-marknader i exempelvis Asien och har under de senaste aren forbattrat bolagets positioner pa den
snabbvaxande veterindrmarknaden. Verksamheten bedrivs genom rorelsedrivande dotterbolag i Sverige, USA,
Mexiko och Ryssland. Koncernen omsatte 463 miljoner SEK under 2021 och har mer an 200 anstallda.
Forsaljningen sker globalt, foretradesvis via bolagets éver 200 distributorer i fler an 100 lander, med stod av
Boules egna lokala saljare och servicepersonal. Boule &r sedan 2011 noterat pa Nasdaq Stockholm.

Boules vardegrunder

Modig | Kundorienterad | Innovativ | Resultatorienterad | Samarbete | Kvalité

Boules syfte Affarsmodell Boules ambitioner Finansiella mal

Vi erbjuder « Indlirekt forsaljning « De nojdaste kunderna « En rérelsemarginal >15%

mangsidiga hogkvalitativa, - Oka den installerade basen - Hogt vérderad arbetsgivare + En langsiktig

decentraliserade diagnostiska ) . forsaljningstillvaixt >10%
|6sningar for alla dverallt 0 PR lEE ) e e el * En nettoskuld till EBIT

flera varumdrken <3 ganger

Boules tre strategiska pelare

Oka vérdet for anvéndare Investera i hallbar Oka # av tester gjorda
och distributorer produktutveckling med Boule produkter
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Ovrig information

Kalender

Arsstdmma 2022 2022-05-05
Delarsrapport Q2 2022 2022-07-18
Delarsrapport Q3 2022 2022-11-10

Presentation av delarsrapport
VD Jesper Sodergvist och CFO Annette Colin presenterar och kommenterar delarsrapport via Teams. Efter
presentationen kommer det att finnas tid for fragor.

Presentationen halls pa engelska.

Tid: kl. 14.00 den 4 maj 2022

Vanligen folj denna lank for att delta!

Jesper Soderqvist Annette Colin

VD och koncernchef CFO

+46 (0)70-689 05 90 +46 (0)70-319 06 76
jesper.sodergvist@boule.com annette.colin@boule.com

Denna information ar sddan information som Boule Diagnostics AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for
offentliggdrande den 4:e maj 2022 kl. 10:00 CET.
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