Delarsrapport Q1 2023

Forbattrad bruttomarginal
Kvartalet januari-mars 2023

» Nettoomsattningen uppgick till 143,1 MSEK (132,5), motsvarande en 6kning med 8,1 procent. Justerat for
forandring av valutakurser en minskning med 2,7 procent.

» Bruttoresultatet, uppgick till 66,1 MSEK (56,8) vilket motsvarar en bruttomarginal pa 46,2 procent (42,9).

» Rorelseresultatet, uppgick till 12,1 MSEK (10,3) vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 8,5 procent (7,8).

» Periodens resultat uppgick till 7,9 MSEK (4,6).

» Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till 0,20 SEK (0,17) och efter utspadning till 0,20 SEK (0,17).*

jan-mar  jan-mar apr22- apr2l-

Nyckeltal 2023 2022 mar 23 mar 22
Forsaljningsutveckling, % 8,1 31,7 12,8 29,4
Nettoomsattning, MSEK 143,1 1325 558,8 495,2
Bruttomarginal, % 46,2 42,9 42,4 42,6
Rorelseresultat, (EBIT) MSEK 12,1 10,3 30,8 39,5
Rorelsemarginal, (EBIT) % 8,5 7.8 55 8,0
Resultat efter skatt, MSEK 7.9 4,6 16,0 27,5
Nettokassa (+) Nettoskuld (-), MSEK 6,2 -20,0 6,2 -20,0
Avkastning pa eget kapital, % 2,0 1.6 4,1 9,5
Nettokassa (+) Nettoskuld (-)/ EBIT (R12), ggr 0,5 -0,5 0,2 -0,5
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK* 0,20 0,17 0,12 0,25
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK -9,0 -1,3 -20,1 29,2

*Fondemissionselement fran nyemissionen i Q4 2022 har beaktats i berakningen avseende resultat per aktie fore
och efter utspadning varfor jamforelsesiffrorna har raknats om.

Omsattning samt rorelseresultat, rullande 12 manader
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VD har ordet

Fortsatta resultatforbattringar

Forsaljning och orderingang 6kade under mars manad och vi levererar fortsatta resultatforbattringar. Jag ar
speciellt n6jd med att bruttomarginalen for koncernen fortsatter forbattras och att de effektiviseringar som
initierades i borjan av aret resulterar i ett forbattrat bruttoresultat.

Vart utdkade samarbetsavtal med FujiFilm i Europa ar lovande och 6kar var potential inom veterindrsegmentet.
Under andra kvartalet kommer vi att lansera en ny veterinarprodukt.

Kvartalet i korthet

Omsaéttningen 6kade med 8,1 procent jamfort med foregaende ar och uppgick till 143 MSEK. Med oférandrade
valutakurser minskade omsattningen med 2,7 procent.

Vi levererade dver 1 000 instrument vilket ar en 6kning med 31 procent jamfort med sista kvartalet i 2022.
Intakterna per instrument 6kar som ett resultat av prishdjningar och gynnsamma valutaeffekter.

Forsélining av forbrukningsvaror 6kade med 15 procent jamfért med motsvarande period foregaende ar och ar det
produktsegment som visar starkast tillvaxt.

Periodens kassafléde var negativt. Detta beror i forsta hand pa férandring av rorelsefordringar dar framfor allt
kunder i vissa lander har haft begransningar for betalningar i utldandsk valuta. Kassaflédet paverkas ocksa av att en
stor del av leveranserna och faktureringen skett i slutet av kvartalet vilket ar samma monster som tidigare ar.

De effektiviseringar i produktion som pagar har borjat ge resultat. Bruttomarginalen forbattrades ytterligare och
uppagick till 46,2 procent, en forbattring med 1,5 procentenheter mot fjardekvartalet 2022 och med 3,3
procentenheter jamfort med motsvarande period foregdende ar. Forsorjningen av elektronikkomponenter och
andra insatsvaror har vasentligt forbattrats under kvartalet och de extrakostnader som uppstod under 2022 nar vi
fick forlita oss pa spotmarknaden har reducerats.

Rorelseresultatet uppgick till 12,1 MSEK och rérelsemarginalen till 8,5 procent. | resultatet ingar engangskostnader
pa 2 MSEK for personalreduceringar genomférda under januari.

Marknadslaget

Den underliggande efterfragan pa bloddiagnostik bestar. Det globala makroekonomiska lagets svangningar och
osdkerhet har paverkat affarerna. | vissa marknader 6kar priset avsevart pa grund av lokala valutor vilket minskar
kundernas investeringsutrymme.

Forsaljningen av instrument i USA har haft en svag inledning men det har till stor del kompenserats av en 6kad
forsaljning av forbrukningsvaror till OEM-kunder. OEM-kunderna signalerar fortsatt tillvaxt de kommande aren.

Efterfrdgan pa b-parts instrument fortsatter 6ka speciellt i mogna marknader, men aven i publika upphandlingar i
Asien.

Den nya produktplattformen ar vart viktigaste tillvaxtomrade och dar prioriteras humanmarknaden. Det forsta
instrumentet kommer att bli ett avancerat 5-parts instrument. Under kvartalet har vi investerat 15 MSEK i
utveckling. Var malsattning ar fortsatt att pabodrja forsaljning under slutet av 2024 och att den regulatoriska
ansokningsprocessen till FDA och IVDR &r paborjad i slutet av 2023.

Ny veterinarprodukt

Aven inom veterinarmedicin finns en ékande efterfrdgan pa 5-parts diagnostik. Under kvartal tva kommer vi darfor
att lansera ett nytt 5-parts veterindrinstrument pa den europeiska marknaden. Eftersom ett av vara viktigaste
beslutskriterier var time-to-market valde vi att jobba med en extern partner for att ta fram den nya produkten. Med
denna l6sning far vi ett utmarkt komplement till vart existerande erbjudande pa veterinarmarknaden.
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Utokat partnerskap

FujiFilm borjade salja Boules veterinarprodukter i tre europeiska lander i mitten av 2022. De forsta installationerna
har gett oss mycket positiv feedback och FujiFilm har under kvartalet valt att utoka samarbetet och salja Boules
veterinarlosningar i ytterligare fem lander i Europa. FujiFilm har en omfattande och unikt bred portfélj med bade
IVD-produkter och bildutrustning for veterinarkliniker. Med Boules hematologiprodukter far FujiFilm ett
heltackande konkurrenskraftigt erbjudande till veterinarlaboratorier.

En utokad veterinarportfolj och med en ny stark internationell distributor i Europa forvantar vi oss okad forsaljning

i veterinarsegmentet redan i ar.

Jesper Séderqvist
VD och Koncernchef

Koncernens utveckling januari — mars 2023

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 143,1 MSEK (132,5), vilket motsvarar en 6kning med 8,1 procent.
Omsattningen minskade med 2,7 procent justerat for forandring av valutakurser. Forsaljning av instrument
minskade med 0,3 procent medan forsaljning av forbrukningsvaror 6kade med 14,5 procent. Trenden for
forbrukningsvaror ar fortsatt stark och forvantningarna ar 6kad tillvaxt. Forsaljningen av OEM och CDS-Brand
dkade med 6,8 procent jamfort med motsvarande period féregdende ar. Aven inom dessa omr&den &r
forvantningarna fortsatt tillvaxt, framfor allt pd den amerikanska marknaden.

Underliggande marknader for decentraliserad hematologi har en tillvaxt bade for 3-parts och 5-partsinstrument.
Det finns dock fortsatt risk for att det makroekonomiska laget kan paverka forsaljningen negativt. Kunder med
svagare valutor har svarigheter med betalningar och av det skélet har nya affarer reducerats. Centralbankerna i
dessa lander har generellt infort restriktioner for betalning i USD och EURO.



Boule

jan-mar jan-mar apr22- apr2l-

Nettoomsattning per region, MSEK 2023 2022 forandr. mar23 mar22 forandr.
USA 48,6 44,4 10 % 215,4 164,0 31 %
Asien 44,9 43,4 3% 151,2 144.,4 5%
Osteuropa 8,8 16,7 -47 % 54,0 644 -16%
Latinamerika 13,8 10,3 35 % 47,0 34,7 35 %
Vasteuropa 9,2 8,2 11 % 42,9 33,0 30 %
Afrika / Mellandstern 17,8 9,5 87 % 71,8 54,8 31 %
Summa 143,1 132,5 8 % 582,4 495,2 18 %
Nettoomsattning per produkt, MSEK

Instrument 41,3 41,4 -0% 159,6 155,6 3%
Forbrukningsvaror egna instrument 61,7 53,9 15% 2489 205,6 21 %
Forbrukningsvaror OEM och CDS-Brand 29,5 27,6 7 % 134,4 98,4 37 %
Ovrigt 10,7 9,6 11 % 39,4 35,7 11 %
Summa 143,1 132,5 8 % 582,4 495,2 18 %

Bruttoresultat

Bruttoresultatet under perioden uppgick till 66,1 MSEK (56,8), en 6kning med 9,3 MSEK eller 16,4 procent.
Bruttomarginalen 6kade med 3,3 procentenheter och uppgick under perioden till 46,2 procent (42,9).

De svarigheter i leveransforsorjningen som vallat stora problem under fjolaret ar nu i stort sett tillbaka till normala
nivaer. Under kvartalet har inga nya inkdp skett via den betydligt dyrare spotmarknaden vilket gjort att varianserna
mot standardpriserna varit fa.

Priserna pa komponenter okar fortfarande som ett resultat av inflationen men under kvartalet har detta i manga fall
kunnat kompenseras mot kund.

Omsattning samt bruttoresultat, rullande 12 manader
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Kostnader

Periodens rorelsekostnader exklusive 6vriga rorelsekostnader/intakter uppgick till 49,5 MSEK (45,1), en 6kning
med 4,4 MSEK. Av detta harror 2 MSEK till engédngskostnader i samband med uppsagningar.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 27,1 MSEK (26,3). Okningen &r framst hanforlig till en forstarkt USD jamfort
med motsvarande period foregaende.

Administrationskostnaderna uppgick till 8,7 MSEK (7,1). Okningen beror i férsta hand pa ett utékat antal
temporara konsulter. Beroendet av konsulter forvantas minska framover.

Kostnader for forskning och utveckling, inklusive kostnader for kvalitetsorganisationen, uppgick till 13,6 MSEK
(11,7), vilket motsvarar 9,5 procent (8,8) av nettoomsattningen. Utgifter for produktutveckling har aktiverats med
15,2 MSEK (17,9). Totala utgifter for forskning och utveckling motsvarar 20,1 procent (22,4) av

nettoomsattningen.
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Utvecklingskostnaderna har dkat med 1,9 MSEK som ett resultat av 6kade kostnader for konsulter som arbetat med
regulatorisk regelefterlevnad samt for uppsagningskostnader.

Nettot av 6vriga rorelseintakter och évriga rorelsekostnader uppgick till -4,5 MSEK (-1,3) och bestar i huvudsak av
operativa valutakurseffekter.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 12,1 MSEK (10,3) motsvarande en rorelsemarginal pa 8,5 procent (7,8).

Finansnetto
Finansnettot uppgick till -1,5 MSEK (-3,4) vilket i huvudsak bestar av rantekostnader -2,0 MSEK (-1,3).

Resultat

Resultat fore skatt uppgick till 10,6 MSEK (6,9). Periodens resultat uppgick till 7,9 MSEK (4,6). Skatten uppgick till
-3,3 MSEK (-2,3).

Finansiering och kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under kvartalet uppgick till -9,0 MSEK (-1,3). Férandringen hanfor sig
framst till ett forsamrat rorelsekapital. Rorelsefordringar 6kade med 25,8 MSEK och lagret 6kade med 6,8 MSEK.
Merparten av 6kningen av rorelsefordringar berér forandring av kundfordringar. Kassaflodet paverkas ocksa av att
en stor del av leveranserna och faktureringen skett i slutet av kvartalet vilket ar samma monster som tidigare ar.
Exportkreditnamnden (EKN) garanterar en del av Boules kundfordringar till 75-95 procent av de aktuella
fordringarnas totalbelopp. Fordringar kan belanas och skulderna redovisas da som rantebarande skulder.

Foréandringen av kundfordringar garanterade av EKN inkluderas i kassaflédet fran den l6pande verksamheten,
medan forandringen av ovriga rantebarande skulder redovisas under finansieringsverksamheten i kassaflodet.

Periodens kassaflode uppgick till -33,4 MSEK (-1,8) och likvida medel per den 31 mars uppgick till 62,6 MSEK
(36,2).

Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej utnyttjade checkrakningskrediter, uppgick per den 31 mars till
121,5 MSEK (67,1).
Investeringar

Totala investeringar uppgick till 16,4 MSEK (19,2), varav investeringar i immateriella tillgangar uppgick till 15,2
MSEK (17,9).
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Eget kapital och skulder
Koncernens egna kapital uppgick per den 31 mars till 467,3 MSEK (303,6) och soliditeten till 61,2 procent (49,8).

De rantebarande skulderna exklusive leasing avser belaning av kundfordringar garanterade av EKN samt externa
bankladn och uppgick per den 31 mars totalt till 149,5 MSEK (149,6). Av dessa var 57,8 MSEK (39,3) langfristiga
och 91,7 MSEK (110,3) kortfristiga. De externa banklanen uppgick per den 31 mars till totalt 41,3 MSEK (48,7). Av
dessa var 28,5 MSEK (13,5) langfristiga och 12,7 MSEK (35,2) kortfristiga. Per den 31 mars nyttjades
checkrakningskrediten med O MSEK (34,4) och 6vriga, icke-rantebarande, kortfristiga skulder och
leverantorsskulder uppgick till 96,8 MSEK (117,6).

Leasingskulder per den 31 mars uppgick till 32,4 MSEK (24,4) varav 19,2 MSEK (13,0) avser langfristiga och 13,2
MSEK (11,4) kortfristiga.

Nettokassan uppgick per den 31 mars till 6,2 MSEK att jamfora med foregaende ars nettoskuld om 20,0 MSEK.
Uppskjutna skatteskulder uppgick per den 31 mars till 8,8 MSEK (10,0).

Langfristiga avsattningar avser direktpension om 3,1 MSEK (3,9).

Inventering av installerad bas

Under kvartalet sdldes 1039 instument. Den uppskattade livslangden for instrument ar 7,5 ar fran och med 2021.
Vid utgangen av kvartalet uppskattas aktiv installerad bas till cirka 30 000 instrument.

Bedomd aktiv installerad instrumentbas
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1 Estimerad aktiv installerad bas baseras pa en uppskattad livslangd for instrumenten om 7,5 ar.
2 Ackumulerat antal salda instrument sedan 2006 uppgar per den 31 mars 2023 till 49 666.
3 Antal sélda instrument 2023 avser forsaljning per rullande 12 manader.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Boules verksamhet medfor risker och osakerhetsfaktorer som i varierad utstrackning kan paverka férmagan att na
de mal som satts upp. Boule arbetar kontinuerligt med att hantera de risker och osédkerhetsfaktorer som finns, samt
med den riskinventering som ligger till grund for att upptacka nya risker och osakerhetsfaktorer. Arbetet sker
systematiskt och internt samordnat med syftet att synliggora risker samt begransa riskexponeringen och en
eventuell paverkan om en risk aktualiseras. For narvarande beddms de framsta riskerna och osakerheterna finnas
inom foljande omraden: regulatoriska risker, produktportféljsrisker, distributorsrisker, produktions-och
kvalitetsrisker, piratkopierade reagenser, prispress, leverantorsrisker, marknadsrisker och konkurrens, mutor och
korruption, valutarisker, IT-sakerhet och IT-system, finansieringsrisker och framtida kassafloden, halsa och
sdkerhet pa arbetsplatsen samt beroendet av nyckelpersoner. Pa vissa marknader har centralbanker infort tillfalliga
begransningar av betalningar i utlandska valutor, vilket medfor forsenade kundinbetalningar samt senarelagda

leveranser.

For en utforligare beskrivning se avsnittet risker och mojligheter sidan 40 i arsredovisningen for 2022.
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Osakerheter med anledning av kriget i Ukraina

Boule fortsatter att bedriva verksamheten i Ryssland. Direkt efter Rysslands anfall pa Ukraina varen 2022 inférde
Boule processer for att sakerstalla att all forsaljning och alla transaktioner foljer alla sanktioner. Boule har tagit
hjalp av juridisk expertis for att sakerstalla att kunskap finns om sanktioner och deras tolkningar.
Sjukvardsprodukter omfattas inte av sanktioner. Boule gér inga nya satsningar men underhaller nuvarande affarer.

Inkdp, transporter och finansiella transaktioner begransas dock av olika praktiska problem varfér Boule anvant sig
av parter i tredje land for att kunna bedriva verksamheten. Alla dessa transaktioner ar avstamda med legal expertis
for att sakerstalla att Boule pd inget satt bryter mot sanktioner. Sanktionerna andras standigt sa detta ar ett
pagaende arbete.

Under hel&ret 2022 uppgick Boules férséljning i Osteuropa till 11 procent (13) av nettoomséattningen, dar
merparten avsag Ryssland. Under forsta kvartalet 2023 var motsvarande andel 6 procent av nettoomsattningen.
Koncernen har medarbetare i Ryssland samt en produktionsanlaggning for forbrukningsvaror som distribueras till
den ryska marknaden.

Marknaden i Osteuropa ar mycket osaker givet kriget i Ukraina och géllande sanktioner gentemot Ryssland. En
avveckling eller konfiskering av verksamheten i Ryssland skulle kunna ha en vasentligt negativ paverkan pa
koncernens framtida intjaningsférmaga och Iénsamhet samt innebdra en negativ resultateffekt om vardet pa
tillgdngar hanforliga till den ryska verksamheten skulle behdva skrivas ned helt eller delvis. De koncernmaéssiga
nettotillgangarna uppgick till cirka 20 MSEK varav knappt 7 MSEK var likvida medel per den 31 mars 2023. Vid
eventuell avveckling ar bedomningen att kostnader tillkommer.

Transaktioner med narstdende

Utover ersattning till styrelse och ledande befattningshavare har inga transaktioner med narstdende agt rum under
perioden.

Handelser efter delarsperiodens utgang

Det finns inga vasentliga handelser att rapportera efter rapportperiodens utgang.

Arsstimma

Boule Diagnostic AB:s arsstamma kommer att hallas den 4 maj 2023. Ytterligare information om arsstamman finns
tillganglig pa Boules hemsida.

Moderbolaget

Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252 ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret ar Domnarvsgatan 4, 163 53 Spanga, Sverige.

Intakterna i moderbolaget ar hanforliga till koncerngemensamma tjanster. Risker och osakerheter i moderbolaget
sammanfaller indirekt med koncernens.

Medarbetare

Medelantalet anstallda i koncernen har under kvartalet varit 237 (225) varav 11 (6) i moderbolaget. Fordelat per
land var medelantalet i Sverige 132 (122), USA 90 (90), Mexiko 2 (2), Ryssland 13 (11). Medelantalet kvinnor i
koncernen var 101 (101) och medelantalet man var 135 (124). Medarbetare i lander dar Boule inte har en legal
enhet inkluderas inte i antalet anstéllda da de ar anstéllda via externa bolag och inkluderas istallet som
konsultkostnad.



Antal aktier

Boule

Det totala antalet aktier och roster i Boule Diagnostics AB ar 38 833 104. Efter full utspadning uppgar antalet

aktier till 39 013 104.

Antal aktier Andel av
Aktiedgare per 31 mar 2023 (enl. Euroclear) 31mar kapital/roster
AB Grenspecialisten 4 887 268 12,6 %
Svolder AB 4628 388 11,9 %
Thomas Eklund inkl bolag 4 044 700 10,4 %
Swedbank Robur Fonder AB 3599 292 9,3 %
Nordea Investment Funds 3483 684 9,0 %
Tredje AP-fonden 3251542 8,4 %
Skandinaviska Enskilda Banken AB 1437 526 3,7 %
Andra AP-Fonden 1369948 3,5%
Sijoitusrahasto Aktia Nordic 992 540 2,6 %
Société Générale 749 745 19%
Avanza Pension 625 470 1.6%
JP Morgan Chase Bank NA 577 968 1,5 %
Ovriga aktiedgare (2 964) 9185033 23,7 %
Totalt antal aktier 38 833 104 100,0 %

Optionsprogram

Styrelsen bedomer att det ar angeldget och i alla aktiedgares intresse att verkstallande direktoren och

nyckelpersoner, vilka bedéms vara viktiga for bolagets vidare utveckling, har ett ldngsiktigt intresse av en god

vardeutveckling pa aktien. Ett personligt langsiktigt dgarengagemang kan férvantas bidra till ett 6kat intresse for

verksamheten och resultatutveckling, samt hoja verkstallande direktorens och nyckelpersoners motivation och

samhorighet med bolaget och dess aktiedgare. Teckningsoptionerna har tilldelats och pa marknadsmassiga villkor

forvarvats av anstallda. Marknadsvardet har faststallts genom Black & Scholes optionsvardering.

For den handelse optionsinnehavarens anstallning upphor ska optionerna hembjudas till Boule, som kan valja att

nyttja ratten till hembud. Styrelsen har beslutat att nyttja ratten till hembud mot tidigare anstallda som férvarvat

optioner i programmet fran 2019, varmed aterkop har skett av 110 638 optioner sedan tilldelning. Det finns inga

restriktioner rérande Gverlatelse av optionerna i programmen.

Utestaende optioner

Andel av

Motsvarande totalt antal
Utestaende program VD Ovriga Totalt aktier aktier Losenkurs Loésenperiod
2020/2023 130000 50000 180 000 180 000 0.5 % ge7o  LJuni2023-
30 dec 2023




Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 3 maj 2023
Boule Diagnostics AB

Yvonne Martensson Thomas Eklund Karin Dahllof
Styrelsens ordférande

Jon Risfelt Torben Jergensen Emil Hjalmarsson

Jesper Soderqvist
Verkstallande direktor

Revisorsgranskning

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.



