Koncernens utveckling oktober-december 2022
Nettoomsattning

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 149,2 MSEK (140,3), vilket motsvarar en 6kning med 6,4 procent.
Omsattningen minskade med 8,3 procent justerat for forandring av valutakurser. Forsaljning av instrument
minskade med 19,4 procent, forsaljning av forbrukningsvaror ckade med 9,8 procent och forsaljningen av OEM
och CDS-Brand 6kade med 48,7 procent jamfért med motsvarande period féregaende ar.

Tillvaxten paverkades negativt av farre salda 3-part instrument under perioden. Det radde fortsatt volatilitet pa
marknaden under fjarde kvartalet, vilket paverkades av det makroekonomiska laget. Utdver det har det ratt brist pa
valutareserver pa vissa marknader, ex. vis Egypten, vilket har paverkat forsaljningen under kvartalet.
Centralbankerna inforde tillfalliga restriktioner och det gick inte att gora betalningar i annan valuta an den lokala

valutan.
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Nettoomsattning per region, MSEK 2022 2021 forandr. 2022 2021 forandr.
USA 60,4 43,6 39 % 189,8 152,6 24 %
Asien 37,3 39,6 -6 % 150,7 121.3 24 %
Osteuropa 15,8 189 -17% 62,3 61,1 2 %
Latinamerika 7.8 8.3 -6% 45,0 37,7 19 %
Vasteuropa 12,1 10,8 12 % 39,6 32,2 23 %
Afrika / Mellanéstern 15,8 19,0 -17% 60,7 58,4 4 %
Summa 149,2 140,3 6 % 548,1 463,3 18 %
Nettoomsattning per produkt, MSEK

Instrument 36,1 44,8 -19% 158,5 148,7 7 %
Forbrukningsvaror egna instrument 65,5 59,6 10 % 233,0 193,5 20 %
Forbrukningsvaror OEM och CDS-Brand 38,8 26,1 49 % 112,5 84,7 33%
Ovrigt 8,8 9,7 -9 % 44,1 36,5 21 %
Summa 149,2 140,3 6 % 548,1 463,3 18 %

Bruttoresultat

Bruttoresultatet under perioden uppgick till 66,7 MSEK (57,9) och bruttomarginalen 6kade med 3,5 procentenheter
och uppgick under perioden till 44,7 procent (41,2). Bruttomarginalen paverkades positivt av prisdkningar, som nu
borjat ge effekt samt fordelaktig produktmix med en hogre andel forbrukningsvaror. Dock ar det fortsatt vissa
svarigheter i leveransforsorjiningen med fordyrade komponentinkdp, aven om det lattat manad for manad under
fjarde kvartalet. Under perioden uppgick inképsvarianserna till cirka 4 MSEK, vilket motsvarar cirka 3
procentenheter.

Dynamisk graf: Omsattning samt bruttoresultat, rullande 12 manader

Kostnader

Roérelsekostnaderna under perioden uppgick till 50,9 MSEK (44,6) exklusive ovriga rorelsekostnader/intakter.

Forsaljningskostnaderna uppagick till 29,1 MSEK (25,1) dar 6kningen framst ar hanforlig till personalkostnader,
kostnader for massor samt en starkare USD.



Administrationskostnaderna uppgick till 8,3 MSEK (7,2).

Kostnader for forskning och utveckling, inklusive kostnader for kvalitetsorganisationen, uppgick till 13,5 MSEK
(12,3), vilket motsvarar 9,0 procent (8,8) av nettoomsattningen. Kostnaderna inkluderar omdesign av komponenter
till foljd av komponentbrister samt 6kade kostnader for inforandet av det nya regulatoriska regelverket i Europa,
IVDR och FDA inspektion. Utgifter for produktutveckling har aktiverats med 15,4 MSEK (15,3). Totala utgifter for
forskning och utveckling motsvarar 19,4 procent (19,7) av nettoomsattningen.

Nettot av Gvriga rorelseintakter och 6vriga rorelsekostnader uppgick till -5,8 MSEK (0,5) och bestar i huvudsak av
operativa valutakurseffekter.

Rorelseresultat

Rérelseresultatet uppgick till 10,0 MSEK (13,8) motsvarande en rérelsemarginal pa 6,7 procent (9,9).

Dynamisk graf: Omsattning samt rorelseresultat, rullande 12 manader

Q4 2020 inkl. en nedskrivning av immateriella tillgdngar pa 40 MSEK.

Inventering av installerad bas

Efter genomford inventering av installerad bas av instrument tillsammans med vara distributérer under 2021 har
tidigare antaganden om livslangd och anvandning av instrumenten bekraftats. Detta resulterade i att den
uppskattade livslangden for instrument ar 7,5 ar fran och med 2021.

Vid utgangen av kvartalet uppskattas aktiv installerad bas till cirka 30 000 instrument.

Dynamisk graf: Bedomd aktiv installerad instrumentbas

! Estimerad aktiv installerad bas baseras pa en uppskattad livslangd for instrumenten om 8 ar, andrad till 7,5 ar fran 2021.



2 Ackumulerat antal salda instrument sedan 2006 uppgar per den 31 december 2022 till 48 627.

3 Antal sélda instrument 2022 avser forsaljning per rullande 12 manader.

Finansnetto

Finansnettot uppgick till -2,1 MSEK (-2,3) vilket i huvudsak bestar av rantekostnader om 2,6 MSEK (1,0) varav 0,1
MSEK (0,2) ar relaterat till finansiell leasing.

Resultat

Resultat fore skatt uppgick till 8,0 MSEK (11,5). Periodens resultat uppgick till 2,9 MSEK (17,3). Skatten uppgick till
-5,1 MSEK (5,8) och forklaras av justeringar av skatt fran tidigare ar i kvartalet.

Finansiering och kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under kvartalet uppgick till 13,3 MSEK (11,9). Férandringen hanfor sig
framst till ett forbattrat rorelsekapital. Lagret 6kade med 3,9 MSEK framst hanforlig till uppbyggnad av buffertlager
for kritiska komponenter.

Exportkreditnamnden (EKN) garanterar en del av Boules kundfordringar till 75-95 procent av de aktuella
fordringarnas totalbelopp. Fordringar kan beldnas och skulderna redovisas da som réantebarande skulder.
Foérandringen av kundfordringar garanterade av EKN inkluderas i kassaflodet fran den l6pande verksamheten,
medan forandringen av ovriga rantebarande skulder redovisas under finansieringsverksamheten i kassaflodet.

Periodens kassaflode uppgick till 61,2 MSEK (1,7) och likvida medel per den 31 december uppgick till 96,9 MSEK
(38,2).

Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej utnyttjade checkrakningskrediter, uppgick per den 31 december
till 155,9 MSEK (89,0). Den huvudsakliga skillnaden beror pa nyemissionen som genomférdes under kvartalet.

Investeringar

Totala investeringar uppgick till 17,3 MSEK (16,0), varav investeringar i immateriella tillgangar uppgick till 15,4
MSEK (15,3).

Eget kapital och skulder
Koncernens egna kapital uppgick per den 31 december till 462,5 MSEK (295,7) och soliditeten till 60,9 procent
(51,7).

De rantebarande skulderna exklusive leasing avser beldning av kundfordringar garanterade av EKN samt externa
banklan och uppgick per den 31 december totalt till 153,8 MSEK (127,8). Av dessa var 62,1 MSEK (35,8)
langfristiga och 91,7 MSEK (92,1) kortfristiga. De externa banklanen uppgick per den 31 december till totalt 45,2
MSEK (28,3). Av dessa var 32,2 MSEK (16,0) langfristiga och 13,0 MSEK (12,3) kortfristiga. Per den 31 december
nyttjiades checkrakningskrediten med O MSEK (6,3) och dévriga, icke-rantebarande, kortfristiga skulder och
leverantorsskulder uppgick till 96,0 MSEK (106,4).

Leasingskulder per den 31 december uppgick till 36,2 MSEK (27,6) varav 22,8 MSEK (14,9) langfristiga och 13,4
MSEK (12,7) kortfristiga.

Nettokassan uppgick per den 31 december till 32,1 MSEK att jamfoéra med foregdende ars nettoskuld om 0,7 MSEK.
Forklaringen till skillnaden beror i huvudsak p& nyemissionen.

Uppskjutna skatteskulder uppgick per den 31 december till 8,4 MSEK (10,5).
Langfristiga avsattningar avser direktpension om 3,1 MSEK (3,9).

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Boules verksamhet medfor risker och osakerhetsfaktorer som i varierad utstrackning kan paverka féormagan att na



de mal som satts upp. Boule arbetar kontinuerligt med att hantera de risker och osakerhetsfaktorer som finns, samt
med den riskinventering som ligger till grund for att upptacka nya risker och osakerhetsfaktorer. Arbetet sker
systematiskt och internt samordnat med syftet att synliggora risker samt begransa riskexponeringen och en
eventuell paverkan om en risk aktualiseras. For narvarande bedoms de framsta riskerna och osakerheterna finnas
inom; regulatoriska risker, produktportféljsrisker, distributorsrisker, produktions-och kvalitetsrisker, piratkopierade
reagenser, prispress, leverantorsrisker, marknadsrisker och konkurrens, mutor och korruption, valutarisker, IT-
sakerhet och IT-system, finansieringsrisker och framtida kassafléden, hélsa och sdkerhet pa arbetsplatsen,
beroende av nyckelpersoner, samt effekterna av covid-19. P3 vissa marknader har centralbanker infort tillfalliga
begransningar av betalningar i utlandska valutor, vilket medfor forsenade kundinbetalningar samt senarelagda
leveranser. Efter incidenten med koranbranning i Stockholm i januari 2023 férekommer det protester och
uppmaningar till bojkott av svenska produkter. Det medfér en risk att forsaljning av Boules produkter forsvaras
eller stoppas i vissa lander.

For en utforligare beskrivning se avsnittet risker och mojligheter sidan 36 i arsredovisningen for 2021.

Osadkerheter med anledning av kriget i Ukraina

Under helaret 2022 uppgick Boules férsaljning i Osteuropa till 11 procent (13) av nettoomsattningen, dar
merparten avsag Ryssland. Bolaget har medarbetare i Ryssland samt en produktionsanlaggning for
férbrukningsvaror som distribueras till den ryska marknaden. Marknaden i Osteruropa ar mycket os&ker givet kriget
i Ukraina och gallande sanktioner gentemot Ryssland. Bolaget bevakar utvecklingen I6pande. En avveckling eller
konfiskering av bolagets verksamhet i Ryssland skulle kunna ha en vasentligt negativ paverkan pa bolagets
framtida intjaningsformaga och lonsamhet samt innebara en negativ resultateffekt om vardet pa tillgangar
hanforliga till den ryska verksamheten skulle behovas skrivas ned helt eller delvis. De koncernmassiga
nettotillgdngarna uppgick till cirka 20 MSEK, varav knappt 10 MSEK var likvida medel per den 31 december 2022.
Vid eventuell avveckling ar bedomningen att kostnader tillkommer.

Covid-19

Spridningen av Covid-19 har for Boule liksom for andra foretag inneburit nya utmaningar till foljd av nedstangning
av manga marknader. Initialt minskade sjukvardsbesdken radikalt och dérmed ocksa antalet blodprovstagningar
och aven nyforsaljning av instrument da vardgivarna prioriterade covid-19-patienter, men bade férsaljningen och
orderingangen har aterhamtat sig under 2022.

Nedstangningar har paverkat férsérjningen av komponenter och ravaror samt kundlogistiken pa grund av brist pa
transportkapacitet och hinder i samband med stangning av granser. For att ddmpa dessa effekter arbetar Boule
nara koncernens underleverantorer, designar om komponenter samt sakerstaller lang framférhallning betraffande
leveransplanering.

Skatterevision

Skatteverket har den 6 oktober beslutat om att paféra Boule Diagnostics AB och Boule Medical AB 6kade
arbetsgivaravgifter och skattetillagg om cirka 1,6 MSEK, for vad de anser vara felaktigt varderade
teckningsoptioner, utgivna till ledande befattningshavare inom koncernen. Det avser tre optionsprogram,
2017/2020, 2019/2022 och 2020/2023. Beslutet innebar att underlaget for de prissatta teckningsoptionerna, dar
bolaget haft hjalp av tredje part, anses for lagt varderade och optionerna darmed undervarderade. Skillnaden mellan
det satta priset och den av Skatteverket nu gjorda bedomningen innebar att Skatteverket har for avsikt att aven
paféra optionsinnehavarna formansbeskattning. Ingen avsattning har redovisats i perioden. Bolaget har 6verklagat
Skatteverkets beslut till Forvaltningsratten och dven fatt uppskov med betalning under pagdende process.

Transaktioner med narstaende

Utéver erséattning till styrelse och ledande befattningshavare har inga transaktioner med narstdende agt rum under
perioden.

Valberedning

Arsstamman 2022 beslutade att en valberedning baserad pa dgarférhallandena den 30 september 2022 skulle
utses. Boules storsta aktiedgare vid ovanstaende tidpunkt var AB Grenspecialisten, Svolder AB och Thomas
Eklund vilka representerande drygt 35 procent av aktiekapital och roster. Dessa aktiedgare har i sin tur nominerat
Ulf Hedlundh (Svolder AB), Erik Ivarsson (AB Grenspecialisten) samt Thomas Eklund. Valberedningen har darefter
konstituerat sig och valt Ulf Hedlundh till dess ordférande samt adjungerat styrelsens ordférande Yvonne



Martensson. Aktiedgare som onskar komma i kontakt med valberedningen &r vdalkomna att kontakta
valberedningens ordférande UIf Hedlundh via e-mail pa ulf.hedlundh@svolder.se eller via telefon pa
telefonnummer 08-440 37 70. For att forslag ska ha maojlighet att kunna utvarderas av valberedningen pa
erforderligt satt bor sddana forslag ha lamnats senast den 1 februari 2023.

Vasentliga handelser under delarsperioden

Den 3 oktober meddelades att styrelsen beslutat om en foretradesemission av aktier motsvarande cirka 150 MSEK
med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Foretradesemissionen ar villkorad av godkannande av en
extra bolagsstamma planerad att hallas den 1 november 2022. Valberedningen féreslog samtidigt att Emil
Hjalmarsson, portféljforvaltare pa Grenspecialisten, skulle utses till ny styrelseledamot i Bolaget.

Den 3 oktober gick kallelse ut till aktiedgarna avseende extra bolagsstamma tisdagen den 1 november 2022 kl.
16.00 pa Domnarvsgatan 4, Spanga.

Den 20 oktober meddelades att Boule har tecknat ett strategiskt kontraktstillverkningsavtal med Q-Line Biotech for
lokal tillverkning av hematologireagens i Indien.

Den 1 november meddelades att den extra bolagsstamman beslutat i enlighet med styrelsens forslag att andra
bolagsordningen. Beslutet innebar att granserna for aktiekapitalet och antalet aktier &ndras sa att aktiekapitalet ska
utgora lagst 4 800 000 kronor och hogst 19 200 000 kronor samt att antalet aktier skall vara lagst 19 000 000 och
hogst 76 000 000. Den extra bolagsstamman godkande aven styrelsens beslut om nyemission av aktier med
foretradesratt for befintliga aktieagare. Beslutet innebar att Boules aktiekapital 6kas med hogst 4 854 138 kronor
genom nyemission av hogst 19 416 552 aktier med foretradesratt for befintliga aktieagare. Vidare godkande den
extra bolagsstamman valberedningens forslag att utdka styrelsen fran fem till sex ledamaoter med nyval av Emil
Hjalmarsson till ny styrelseledamot. For vidare information se stammokommuniké pa bolagets hemsida.

Den 10 november meddelades att ett prospekt, som upprattats med anledning av Foretradesemissionen hade
godkants och registrerats av Finansinspektionen.

Den 14 november meddelades att handel med teckningsratter for den pagaende foretradesemissionen pabdrjas
fran borséppning tisdagen den 15 november.

Den 28 november meddelades att Boule Medical AB hade natt ytterligare en viktig milstolpe i sitt forebyggande
och noggranna arbete med att mote de nya och 6kade regulatoriska kraven inom in vitro-diagnostik. Boule erholl
CE-marke enligt IVDR klass B for tva av sina produktlinjer, Medonic M32 och Swelab Alfa Plus.

Den 30 november offentliggjordes att Foretradesemissionen var signifikant évertecknad samt att Boule kommer att
tillforas en emissionslikvid om totalt cirka 150 MSEK fére emissionskostnader. Resultatet av Foretradesemissionen
visade att 19 197 849 nya aktier, motsvarande cirka 98,9 procent av Foretradesemissionen, tecknades med stod av
teckningsratter. Dartill tecknades 13 919 915 aktier, motsvarande cirka 71,7 procent av Foretradesemissionen,
utan stod av teckningsratter varav 218 703 aktier, motsvarande cirka 1,1 procent av Foretradesemissionen, har
tilldelats investerare som tecknat utan stod av teckningsratter. Foretradesemissionen var darmed overtecknad och
Boule kommer tillféras cirka 150 MSEK fére emissionskostnader.

Den 14 december meddelades att Boule Diagnostics AB utsett Jan Benjaminson till interim CFO med tilltrade den
3:e februari 2023.

Den 30 december meddelades att antalet aktier och roster i Boule har forandrats och antalet aktier uppgar efter
foretradesemissionen till totalt 38 833 104 aktier och réster i Boule.

Det finns inga andra vasentliga handelser att rapportera under rapportperioden.

Handelser efter delarsperiodens utgang

Det finns inga vasentliga handelser att rapportera efter rapportperiodens utgang.

Arsstimma

Boule Diagnostic AB:s arsstamma kommer att hallas den 4 maj 2023. Ytterligare information om arsstamman
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kommer att tillgangliggoras pa Boules hemsida.

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning skall goras for verksamhetsaret 2022 med anledning av den nyligen
genomférda nyemissionen. De langsiktiga finansiella malen och utdelningspolicyn, att dela ut 25-50% av vinsten
kommande ar forblir oférandrade.

Moderbolaget

Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252 ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret ar Domnarvsgatan 4, 163 53 Spanga, Sverige.

Intakterna i moderbolaget ar hanfoérliga till koncerngemensamma tjanster.
Risker och osakerheter i moderbolaget sammanfaller indirekt med koncernens.

Medarbetare

Medelantalet anstallda i koncernen har under kvartalet varit 236 (219) varav 6 (7) i moderbolaget. Fordelat per land
var medelantalet i Sverige 134 (120), USA 87 (86), Mexiko 2 (2), Ryssland 13 (12). Medelantalet kvinnor i
koncernen var 104 (97) och medelantalet man var 132 (123). Medarbetare i lander dar Boule inte har en legal enhet
inkluderas inte i antalet anstallda da de ar anstallda via externa bolag och inkluderas istallet som konsultkostnad.

Antal aktier

Det totala antalet aktier och roster i Boule Diagnostics AB ar 38 833 104 och har 6kat till foljd av
Foretradesemissionen. Efter full utspadning uppgar antalet aktier till 39 013 104.

Antal aktier Andel av
Aktiedgare per 31 dec 2022 (enl. Euroclear) 3ldec kapital/roster
AB Grenspecialisten 4 887 268 12,6 %
Svolder AB 4 826 388 12,4 %
Thomas Eklund inkl bolag 4044 700 10,4 %
Swedbank Robur Fonder AB 3659 325 9,4 %
Nordea Investment Funds 3538562 9,1 %
Tredje AP-fonden 3251542 8,4 %
Skandinaviska Enskilda Banken AB 1437 526 3.7 %
Andra AP-Fonden 1369948 35%
Sijoitusrahasto Aktia Nordic 992 540 2,6 %
Société Générale 765 097 2,0 %
Avanza Pension 659 633 1.7 %
JP Morgan Chase Bank NA 423 486 1,1%
Ovriga aktiedgare (3097 st) 8977 089 23,1 %

Totalt antal aktier 38 833 104 100,0 %



Optionsprogram

Styrelsen beddmer att det ar angeldget och i alla aktiedgares intresse att verkstallande direktéren och
nyckelpersoner, vilka beddéms vara viktiga for bolagets vidare utveckling, har ett Iangsiktigt intresse av en god
vardeutveckling pa aktien i bolaget. Ett personligt langsiktigt agarengagemang kan férvantas bidra till ett okat
intresse for bolagets verksamhet och resultatutveckling, samt hdja verkstallande direktérens och nyckelpersoners
motivation och samhérighet med bolaget och dess aktiedgare. Teckningsoptionerna har tilldelats och pa
marknadsmassiga villkor forvarvats av anstallda. Marknadsvardet har faststallts genom Black & Scholes
optionsvardering.

For den handelse optionsinnehavarens anstallning upphor ska optionerna hembjudas till Boule, som kan valja att
nyttja ratten till hembud. Styrelsen har beslutat att nyttja ratten till hembud mot tidigare anstallda som forvarvat
optioner i programmet fran 2019, varmed aterkop har skett av 110 638 optioner sedan tilldelning. Det finns inga
restriktioner rorande Overlatelse av optionerna i programmen. Under kvartalet har 352 797 optioner forfallit och
inga losts in.

Utestaende optioner

Andel av
Nyckel- Motsvarande totalt antal
Utestaende program VD personer Totalt aktier aktier Losenkurs Losenperiod
1 juni 2023-
2020/202 1 1 1 99 7
020/2023 30 000 50 000 80 000 80 000 0,9 % 86,70 30 dec 2023

130 000 402797 532797

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande 6versikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.
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