Koncernens utveckling oktober-december 2023

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 148,1 MSEK (149,2) vilket motsvarar en minskning med 0,7 procent.

Den organiska tillvaxten om 4,3 procent beror framst pa fler salda instrument i Indien och fler salda instrument

inom veterinarsegmentet. Forsaljningen av antalet instrument 6kade med 43 procent och nettoomsattningen av

instrument ckade med 27 procent.

okt-dec  okt-dec jan-dec  jan-dec

Nettoomsattning per region, MSEK 2023 2022 foérandr. 2023 2022 foérandr.
USA 54,3 60,4 -10% 199,2 189,8 5 %
Asien 45,7 37,3 22 % 169,3 150,7 12 %
Osteuropa 10,4 15,8 -34 % 38,6 62,3 -38%
Latinamerika 7.9 7.8 2% 51,5 45,0 15 %
Vasteuropa 16,8 12,1 39 % 50,8 39,6 28 %
Afrika / Mellandstern 13,0 158 -18% 62,0 60,7 2%
Summa 148,1 149,2 -1% 571,3 548,1 4%
Nettoomsattning per produkt, MSEK

Instrument 46,0 36,1 27 % 183,56 158,5 16 %
Forbrukningsvaror egna instrument 59,8 65,5 -9 % 2333 233,0 0%
Forbrukningsvaror OEM och CDS Brand 31,8 38,8 -18 % 114,0 112,5 1%
Ovrigt 10,5 8,8 18 % 40,5 44,1 -8 %
Summa 148,1 149,2 -1% 571,3 548,1 1%

Bruttoresultat

Bruttoresultatet under perioden uppgick till 65,9 MSEK (66,7), en minskning med 0,8 MSEK. Bruttomarginalen

minskade med 0,2 procentenheter och uppgick under perioden till 44,5 procent (44,7).

Bruttomarginalen paverkades negativt av en storre leverans till Indien med lagre marginal och valutaeffekter men

paverkades positivt av Okad effektivitet i produktion.

Dynamisk graf: Nettoomsattning samt bruttoresultat, rullande 12 manader



Kostnader

Periodens rorelsekostnader exklusive ovriga rorelseintakter/kostnader uppgick till 56,1 MSEK (50,9), en 6kning
med 5,2 MSEK, dér 4,6 MSEK avser engangskostnader i form av nedskrivning av inventarier som inte paverkar
kassaflodet.

Férsaljningskostnaderna uppgick till 32,8 MSEK (29,1). Okningen ar framst hanforlig till en nedskrivning av
inventarier av demo instrument med 2,4 MSEK.

Administrationskostnaderna uppagick till 8,4 MSEK (8,3).

Kostnader for forskning och utveckling, inklusive kostnader for kvalitetsorganisationen, uppgick till 14,9 MSEK
(13,5) vilket motsvarar 10,1 procent (9,0) av nettoomsattningen. Totala utvecklingskostnader har 6kat med 1,4
MSEK vilket beror pa nedskrivningen av inventarier och prototypmaterial motsvarande 2,2 MSEK. Utgifter for
produktutveckling har aktiverats med 21,1 MSEK (15,4). Totala utgifter for forskning och utveckling motsvarar 26,9
procent (19,4) av nettoomsattningen.

Nettot av 6vriga rorelseintakter och évriga rorelsekostnader uppgick till 0,7 MSEK (-5,8) och bestar i huvudsak av
operativa valutakurseffekter.

Rorelseresultat

Rérelseresultatet uppgick till 10,5 MSEK (10,0) motsvarande en rérelsemarginal pa 7,1 procent (6,7) varav
nedskrivning av inventarier av engangskaraktar paverkade rorelsemarginalen med 4,6 MSEK eller 3,1
procentenheter.

Dynamisk graf: Nettoomséattning samt rorelseresultat, rullande 12 manader

Finansnetto

Finansnettot uppgick till -1,5 MSEK (-2,1) vilket i huvudsak bestar av rantekostnader -2,7 MSEK (-2,6).

Resultat

Resultat fore skatt uppgick till 8,9 MSEK (8,0). Periodens resultat uppgick till 8,4 MSEK (2,9). Skatten uppgick till
-0,5 MSEK (-5,1).

Finansiering och kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under kvartalet uppgick till 29,2 MSEK (13,3). Foérandringen hanfor sig
framst till positiv utveckling av rorelsekapitalet och da framst till minskningen av varulagret. Rorelsefordringar
inklusive EKN 6kade med 1,1 MSEK och lagret minskade med 10,5 MSEK.

Exportkreditnamnden (EKN) garanterar en del av Boules kundfordringar till 75-95 procent av de aktuella
fordringarnas totalbelopp. Fordringar kan beldnas och skulderna redovisas da som réantebarande skulder.
Forandringen av kundfordringar garanterade av EKN inkluderas i kassaflédet fran den I6pande verksamheten
medan forandringen av ovriga rantebarande skulder redovisas under finansieringsverksamheten.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under kvartalet till -22,0 MSEK (65,2). Framst beror detta pa



att de finansiella skulderna (EKN finansiering) minskade med 12,2 MSEK. Amortering och rantebetalning for kvartal
tre drogs forst i oktober vilket paverkar kassaflodet negativt med 3 MSEK i kvartal fyra.

Kvartalets kassaflode uppgick till -14,3 MSEK (61,2) och likvida medel per den 31 december uppgick till 37,3 MSEK
(96,9). Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej utnyttjade checkrakningskrediter, uppgick per den 31
december till 95,7 MSEK (155,9).

Investeringar

Totala investeringar i kvartalet uppgick till 21,4 MSEK (17,3), varav aktiverad utveckling av ny teknologi och
produktplattform uppgick till 21,1 MSEK (15,4). De aktiverade utvecklingskostnaderna ar hogre for kvartalet
jamfort med féregaende ar.

Eget kapital och skulder

Koncernens egna kapital uppgick per den 31 december till 475,1 MSEK (462,5) och soliditeten var 62,9 procent
(60,9).

De rantebarande skulderna exklusive leasing avser beldning av kundfordringar garanterade av EKN samt externa
banklan och uppgick per den 31 december totalt till 142,3 MSEK (153,8). Av dessa var 54,7 MSEK (62,1)
langfristiga och 87,5 MSEK (91,7) kortfristiga. De externa banklanen uppgick per den 31 december till totalt 32,1
MSEK (45,2). Av dessa var 20,0 MSEK (32,2) langfristiga och 12,1 MSEK (13,0) kortfristiga. Per den 31 december
utnyttjades checkrakningskrediten med O MSEK (0) och 6vriga, icke-rantebarande, kortfristiga skulder och
leverantorsskulder uppgick till 105,5 MSEK (96,0).

Leasingskulder per den 31 december uppgick till 23,9 MSEK (36,2) varav 10,9 MSEK (22,8) avser langfristiga och
13,0 MSEK (13,4) kortfristiga.

Nettokassan uppgick per den 31 december till 12,9 MSEK (32,1).

Uppskjutna skatteskulder uppgick per den 31 december till 4,9 MSEK (8,4). Langfristiga avsattningar avser
direktpension om 3,4 MSEK (3,1).

Installerad bas av instrument

Under kvartalet saldes 1 133 instrument. Den uppskattade livsldngden for instrument ar 7,5 ar for instrument
producerade fran och med 2021. Vid utgangen av kvartalet uppskattas aktiv installerad bas till 31 700 instrument.

Dynamisk graf: Bedomd aktiv installerad instrumentbas

1 Estimerad aktiv installerad bas baseras pa en uppskattad livslangd for instrumenten om 7,5 ar.

2 Ackumulerat antal salda instrument sedan 2006 uppgar per den 31 december 2023 till 52 749.

3 Antal sélda instrument 2023 avser forsaljning per rullande 12 manader.



Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Boules verksamhet medfor risker och osakerhetsfaktorer som i varierad utstrackning kan paverka formagan att na
de mal som satts upp. Boule arbetar kontinuerligt med att hantera de risker och osdkerhetsfaktorer som finns, samt
med den riskinventering som ligger till grund for att upptacka nya risker och osakerhetsfaktorer. Arbetet sker
systematiskt med syftet att synliggora risker samt begransa riskexponeringen och en eventuell paverkan om en risk
aktualiseras.

P3a vissa marknader har centralbanker infort tillfalliga begransningar av betalningar i utlandska valutor vilket medfor
minskade inkop, forsenade betalningar samt senarelagda leveranser.

Oroligheterna i Mellandstern medfér 6kad politisk och ekonomisk risk i dessa lander, vilket kan paverka forséljning
negativt. Dessutom kan en forandrad Sverigebild i regionen leda till bojkotter av svenska produkter och tjanster,
vilket kan resultera i negativa effekter for Boules forsaljning, marknadsandelar och affarsmaojligheter.

For narvarande bedéms de vasentliga riskerna och osdkerheterna finnas inom féljande omraden: regulatoriska
risker, produktportfoljsrisker, distributorsrisker, produktions-och kvalitetsrisker, piratkopierade reagenser,
prispress, leverantorsrisker, marknadsrisker och konkurrens, mutor och korruption, valutarisker, IT-sakerhet och IT-
system, finansieringsrisker och framtida kassafldden, halsa och sakerhet pa arbetsplatsen samt beroendet av
nyckelpersoner. For en utforligare beskrivning se avsnittet risker och méjligheter sidan 40 i arsredovisningen for
2022.

Osadkerheter med anledning av kriget i Ukraina

Boule fortsatter att bedriva verksamheten i Ryssland. Direkt efter Rysslands anfall pa Ukraina varen 2022 inférde
Boule processer for att sakerstalla att all forsaljning och alla transaktioner foljer samtliga sanktioner. Boule tar
I6pande hjalp av juridisk expertis for att sakerstalla att kunskap finns om sanktioner och deras tolkningar.
Sjukvardsprodukter omfattas normalt inte av sanktioner. Boule gér inga nya satsningar men underhaller ingangna
affarer.

Inkdp, transporter och finansiella transaktioner begransas dock av olika praktiska problem varfér Boule anvant sig
av parter i tredje land for att kunna bedriva verksamheten. Alla dessa transaktioner ar avstamda med legal expertis
for att sakerstélla att Boule pa inget satt bryter mot sanktioner. Sanktionerna andras I6pande varfor detta ar ett
pagdende arbete.

Under hel&ret 2023 uppgick Boules férséljning i Osteuropa till 7 procent (11) av nettoomséattningen, dar merparten
avsag Ryssland. Under fjarde kvartalet 2023 var motsvarande andel 7 procent av nettoomsattningen. Koncernen
har medarbetare i Ryssland samt en produktionsanlaggning for forbrukningsvaror som distribueras till den ryska
marknaden.

Marknaden i Osteuropa ar mycket osaker givet kriget i Ukraina och géllande sanktioner gentemot Ryssland. En
avveckling eller konfiskering av verksamheten i Ryssland skulle kunna ha en negativ paverkan pa koncernens
framtida intjaningsférmaga och l6nsamhet samt innebéra en negativ resultateffekt om vardet pa tillgangar
hanforliga till den ryska verksamheten skulle behova skrivas ned helt eller delvis. De koncernmassiga
nettotillgdngarna uppgick till cirka 22 MSEK varav cirka 7 MSEK var likvida medel per den 31 december 2023. Vid
eventuell avveckling ar bedomningen att kostnader tillkommer.

Skatterevision

Skatteverket har per den 6 oktober 2022 beslutat paféra Boule 6kade arbetsgivaravgifter och skattetilldgg om cirka
1,6 MSEK avseende felaktigt varderade teckningsoptioner utstallda till ledande befattningshavare. Boule har
overklagat beslutet och arendet har darfor 6verlamnats till Férvaltningsratten for bedomning.

Boule har fatt uppskov med betalningen och inget belopp finns i dagslédget reserverat.
For ytterligare information hanvisas till arsredovisningen 2022 sidan 40.

Transaktioner med narstaende

Utéver erséattning till styrelse och ledande befattningshavare har inga transaktioner med narstdende agt rum under



perioden.

Valberedning

Arsstamman 2023 beslutade att en valberedning baserad pa dgarforhallandena den 30 september 2023 skulle
utses. Boules storsta aktiedgare vid ovanstaende tidpunkt var AB Grenspecialisten, Svolder AB och Thomas
Eklund, vilka representerande knappt 35 procent av aktiekapital och roster. Dessa aktiedagare har i sin tur nominerat
Tomas Risbecker (Svolder AB), Erik Ivarsson (AB Grenspecialisten) samt Thomas Eklund. Valberedningen har
darefter konstituerat sig och valt Erik lvarsson till dess ordférande samt adjungerat styrelsens ordforande Torben
Jorgensen.

Vasentliga handelser under delarsperioden

Det finns inga vasentliga handelser att rapportera under rapportperiodens utgang.

Vasentliga handelser efter delarsperiodens utgang

Det finns inga vasentliga handelser att rapportera efter rapportperiodens utgang.

Arsstimma

Boule Diagnostic AB:s arsstamma kommer att hallas den 8 maj 2024. Ytterligare information om arsstamman
kommer att tillgangliggoras pa Boules hemsida.

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska goras for verksamhetsaret 2023.

Moderbolaget

Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252 ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret ar Domnarvsgatan 4, 163 53 Spanga, Sverige.

Intdkterna i moderbolaget ar hanforliga till koncerngemensamma tjanster. Risker och osakerheter i moderbolaget
sammanfaller indirekt med koncernens.

Medarbetare

Medelantalet anstallda i koncernen har under kvartalet varit 226 (236) varav 9 (6) i moderbolaget. Fordelat per land
var medelantalet i Sverige 124 (134), USA 92 (87), Mexiko 2 (2), Ryssland 9 (13). Medelantalet kvinnor i koncernen
var 101 (104) och medelantalet man var 125 (132). Medarbetare i lander dar Boule inte har en legal enhet
inkluderas inte i antalet anstéllda da de ar anstallda via externa bolag och inkluderas istéllet som konsultkostnad.

Antal aktier

Det totala antalet aktier och roster i Boule Diagnostics AB ar 38 833 104.



Antal aktier Andel av

Aktieagare per 31 dec 2023 (enl. Euroclear) 31dec kapital/roster
AB Grenspecialisten 4 887 268 12,6 %
Svolder AB 4289 159 11,0 %
Thomas Eklund inkl bolag 4038728 10,4 %
Nordea Investment Funds 3701791 9,5%
Swedbank Robur Fonder AB 3592 292 9,3 %
Tredje AP-fonden 3251542 8,4 %
Skandinaviska Enskilda Banken AB 1447 208 3,7 %
Andra AP-Fonden 1369948 3.5%
Sijoitusrahasto Aktia Nordic 992 540 26 %
Tomas Wedel 907 000 2,3 %
Avanza Pension 762 678 2,0 %
JP Morgan Chase Bank NA 588 361 1,5 %
Ovriga aktiedgare (2 641) 9 004 589 23,2 %
Totalt antal aktier 38 833 104 100,0 %

Optionsprogram

Styrelsen beddémer att det ar angeldget och i alla aktiedgares intresse att verkstallande direktéren och
nyckelpersoner, vilka bedéms vara viktiga for bolagets vidare utveckling, har ett Iangsiktigt intresse av en god
vardeutveckling pa aktien. Ett personligt Iangsiktigt dgarengagemang kan forvantas bidra till ett 6kat intresse for
verksamheten och resultatutveckling, samt hoja verkstallande direktérens och nyckelpersoners motivation och
samhorighet med bolaget och dess aktiedgare. Teckningsoptionerna har tilldelats och pa marknadsmassiga villkor
forvarvats av anstallda. Marknadsvardet har faststallts genom Black & Scholes optionsvardering.

For den handelse optionsinnehavarens anstallning upphor ska optionerna hembjudas till Boule, som kan valja att
nyttja ratten till hembud.

Utestdende optioner

Andel av
Motsvarande totalt antal
Utestaende program VD Ovriga Totalt aktier aktier Losenkurs Losenperiod
1juni 2023-
o)
2020/2023 130 000 50 000 180 000 180 000 0,5 % 86,70 30 dec 2023

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 6 februari 2024
Boule Diagnostics AB

Torben Jorgensen Thomas Eklund Karin Dahll6f
Styrelsens ordférande

Jesper Soderqvist
Yvonne Martensson Emil Hjalmarsson Verkstallande direktor
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