Koncernens utveckling juli-september 2023

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 139,6 MSEK (125,6) vilket motsvarar en 6kning med 11,2 procent.

Justerat for valuta 6kade den organiska tillvaxten med 4,3 procent. Forsaljningen av antalet instrument 6kade med

47 procent och nettoomsattningen av OEM och CDS Brand 6kade med 21 procent.

Den 6kade nettoomsattningen justerat for valutaeffekter beror framst pa fler salda 5-parts instrument i Asien och

Latinamerika samt fler sdlda instrument inom veterindrsegmentet.

Nettoomsattning per  jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep okt22 - okt 21 -

region, MSEK 2023 2022 forandr. 2023 2022 forandr. sep23 sep 22 forandr.
USA 46,2 39,3 18 % 1449 129,6 12 % 205,3 1733 18 %
Asien 38,2 38,0 1% 123,6 113,0 9% 161,0 152,5 6 %
Osteuropa 9,9 16,2 -39 % 28,2 46,6 -40 % 44,0 65,5 -33%
Latinamerika 17,0 9.3 83 % 43,6 37.3 17 % 51,4 45,4 13 %
Vasteuropa 12,8 9,9 29 % 33,9 27,6 23 % 46,0 38,5 20 %
Afrika / Mellantstern 15,5 12,9 21 % 49,0 44,8 9% 64,8 63,9 1%
Summa 139,6 125,6 11 % 423,2 398,9 6 % 572,4 539,2 6 %
Nettoomsattning per

produkt, MSEK

Instrument 49,7 34,9 42 % 137.,5 122.,4 12 % 173,6 167,2 4 %
Forbrukningsvaror 58,2 57.3 1% 1735 1675 4% 2390 2272 5%
egna instrument

Forbrukningsvaror OEM 22,7 188  21% 822 737  12% 1210 998  21%
och CDS Brand

Ovrigt 9,1 14,6 -38 % 30,0 35,2 -15% 38,8 45,0 -14 %
Summa 139,6 125,6 11% 423,2 398,9 6 % 572,4 539,2 6 %

Bruttoresultat

Bruttoresultatet under perioden uppgick till 57,8 MSEK (51,1), en 6kning med 6,7 MSEK eller 13,1 procent.
Bruttomarginalen 6kade med 0,7 procentenheter och uppgick under perioden till 41,4 procent (40,7).

De svarigheter i leveransforsorjiningen som vallat stora problem under fjolaret ar tillbaka till normala nivaer.

Stragetiska avtal med lagre marginaler i Latinamerika for att sakra installerad bas av 5-parts instrument paverkade

bruttomarginalen negativt.

Dynamisk graf: Nettoomsattning samt bruttoresultat, rullande 12 manader



Kostnader

Periodens rorelsekostnader exklusive ovriga rorelsekostnader/intakter uppgick till 44,8 MSEK (46,4), en minskning
med 1,6 MSEK.

Férsaljningskostnaderna uppgick till 29,4 MSEK (27,4). Okningen ar hanforlig till en forstarkt USD jamfort med
motsvarande period foregdende ar, 6kade reserveringar for osakra fordringar samt hogre kostnader inom service.

Administrationskostnaderna uppgick till 6,5 MSEK (7,6). Minskningen ar hanforlig till minskad anvandning av
konsulter.

Kostnader for forskning och utveckling, inklusive kostnader for kvalitetsorganisationen, uppgick till 12,7 MSEK
(11,4) vilket motsvarar 9,1 procent (9,1) av nettoomsattningen. Utgifter for produktutveckling har aktiverats med
21,3 MSEK (14,9). Totala utgifter for forskning och utveckling motsvarar 21,6 procent (21,0) av
nettoomsattningen.

Totala utvecklingskostnader har 6kat med 3,2 MSEK vilket beror i forsta hand pa 6kade materialinkop till
forserieproduktion, investering i produktionsverktyg och forberedelser av regulatoriska ansokningar.

Nettot av 6vriga rorelseintakter och évriga rorelsekostnader uppgick till -1,2 MSEK (-1,2) och bestar i huvudsak av
operativa valutakurseffekter.

Rorelseresultat

Rérelseresultatet uppgick till 7,9 MSEK (3,6) motsvarande en rorelsemarginal pa 5,7 procent (2,9).

Finansnetto

Finansnettot uppgick till -2,6 MSEK (-1,8) vilket i huvudsak bestar av rantekostnader -3,6 MSEK (-3,4).

Resultat

Resultat fore skatt uppgick till 5,3 MSEK (1,8). Periodens resultat uppgick till 4,6 MSEK (2,4). Skatten uppgick till
-0,7 MSEK (0,6).

Finansiering och kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under kvartalet uppgick till 27,8 MSEK (-15,8). Forandringen hanfor
sig framst till ett forbattrat rorelseresultat och en positiv utveckling av rorelsekapitalet. Rorelsefordringar
inklusive EKN minskade med 11,8 MSEK och lagret minskade med 7,5 MSEK.

Exportkreditnamnden (EKN) garanterar en del av Boules kundfordringar till 75-95 procent av de aktuella
fordringarnas totalbelopp. Fordringar kan beldnas och skulderna redovisas da som réantebarande skulder.
Forandringen av kundfordringar garanterade av EKN inkluderas i kassaflédet fran den I6pande verksamheten
medan forandringen av ovriga rantebarande skulder redovisas under finansieringsverksamheten i kassaflodet.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 3,4 MSEK (24,6). Amortering och rantebetalning for
kvartalet betalades forst i oktober vilket paverkar kassaflodet positivt med 3,7 MSEK.

Periodens kassaflode uppgick till 8,5 MSEK (-7,8) och likvida medel per den 30 september uppgick till 52,9
MSEK (39,4). Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej utnyttjade checkrakningskrediter, uppgick per den
30 september till 112,1 MSEK (68,0).

Investeringar

Totala investeringar uppgick i kvartalet till 22,7 MSEK (16,6), varav aktiverad utveckling uppgick till 21,3 MSEK
(14,9). De aktiverade utvecklingskostnaderna ar hogre for kvartalet jamfort foregaende ar, men ackumulerat for
aret ligger de i linje med féregdende ar. De kvarvarande investeringar hanfor sig huvudsakligen till investeringar i
materiella anldaggningstillgangar i USA.



Eget kapital och skulder

Koncernens egna kapital uppgick per den 30 september till 484,7 MSEK (336,4) och soliditeten var 61,8 procent
(48,6).

De rantebarande skulderna exklusive leasing avser beldning av kundfordringar garanterade av EKN samt externa
banklan och uppgick per den 30 september totalt till 160,7 MSEK (225,1). Av dessa var 48,5 MSEK (47,3)
langfristiga och 112,2 MSEK (177,8) kortfristiga. De externa banklanen uppgick per den 30 september till totalt
38,4 MSEK (107,6). Av dessa var 23,2 MSEK (11,2) langfristiga och 15,2 MSEK (96,4) kortfristiga. Per den 30

september utnyttjades checkrakningskrediten med O MSEK (51,1) och &vriga, icke-rantebarande, kortfristiga
skulder och leverantérsskulder uppgick till 101,1 MSEK (99,4).

Leasingskulder per den 30 september uppgick till 27,0 MSEK (20,1) varav 13,4 MSEK (11,9) avser langfristiga och
13,6 MSEK (8,2) kortfristiga.

Nettokassan uppgick per den 30 september till 12,7 MSEK (-73,7).

Uppskjutna skatteskulder uppgick per den 30 september till 8,1 MSEK (7,3). Langfristiga avsattningar avser
direktpension om 3,1 MSEK (3,9).

Inventering av installerad bas

Under kvartalet saldes 1 010 instrument. Den uppskattade livslangden for instrument ar 7,5 ar for instrument
producerade fran och med 2021. Vid utgangen av kvartalet uppskattas aktiv installerad bas till 30 500 instrument.

Dynamisk graf: Bedomd aktiv installerad instrumentbas

! Estimerad aktiv installerad bas baseras pa en uppskattad livslangd for instrumenten om 7,5 ar.

2 Ackumulerat antal salda instrument sedan 2006 uppgar per den 30 september 2023 till 51 657.

3 Antal salda instrument 2023 avser forséljning per rullande 12 manader.



Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Boules verksamhet medfor risker och osakerhetsfaktorer som i varierad utstrackning kan paverka formagan att na
de mal som satts upp. Boule arbetar kontinuerligt med att hantera de risker och osdkerhetsfaktorer som finns, samt
med den riskinventering som ligger till grund for att upptacka nya risker och osakerhetsfaktorer. Arbetet sker
systematiskt med syftet att synliggora risker samt begransa riskexponeringen och en eventuell paverkan om en risk
aktualiseras.

P3a vissa marknader har centralbanker infort tillfalliga begransningar av betalningar i utlandska valutor vilket medfor
minskade inkop, forsenade betalningar samt senarelagda leveranser.

Oroligheterna i Mellandstern medfér 6kad politisk och ekonomisk risk i dessa lander, vilket kan paverka forséljning
negativt. Dessutom kan en forandrad Sverigebild i regionen leda till bojkotter av svenska produkter och tjanster,
vilket kan resultera i negativa effekter for Boules forsaljning, marknadsandelar och affarsmaojligheter.

For narvarande bedéms de vasentliga riskerna och osdkerheterna finnas inom féljande omraden: regulatoriska
risker, produktportfoljsrisker, distributorsrisker, produktions-och kvalitetsrisker, piratkopierade reagenser,
prispress, leverantorsrisker, marknadsrisker och konkurrens, mutor och korruption, valutarisker, IT-sakerhet och IT-
system, finansieringsrisker och framtida kassafldden, halsa och sakerhet pa arbetsplatsen samt beroendet av
nyckelpersoner. For en utforligare beskrivning se avsnittet risker och méjligheter sidan 40 i arsredovisningen for
2022.

Osadkerheter med anledning av kriget i Ukraina

Boule fortsatter att bedriva verksamheten i Ryssland. Direkt efter Rysslands anfall pa Ukraina varen 2022 inférde
Boule processer for att sakerstalla att all forsaljning och alla transaktioner foljer samtliga sanktioner. Boule tar
I6pande hjalp av juridisk expertis for att sakerstalla att kunskap finns om sanktioner och deras tolkningar.
Sjukvardsprodukter omfattas normalt inte av sanktioner. Boule gér inga nya satsningar men underhaller ingangna
affarer.

Inkdp, transporter och finansiella transaktioner begransas dock av olika praktiska problem varfér Boule anvant sig
av parter i tredje land for att kunna bedriva verksamheten. Alla dessa transaktioner ar avstamda med legal expertis
for att sakerstélla att Boule pa inget satt bryter mot sanktioner. Sanktionerna andras I6pande varfor detta ar ett
pagdende arbete.

Under heldret 2022 uppgick Boules férsaljning i Osteuropa till 10 procent (13) av nettoomsattningen, dar
merparten avsag Ryssland. Under tredje kvartalet 2023 var motsvarande andel 7 procent av nettoomsattningen.
Koncernen har medarbetare i Ryssland samt en produktionsanlaggning for forbrukningsvaror som distribueras till
den ryska marknaden.

Marknaden i Osteuropa ar mycket osaker givet kriget i Ukraina och géllande sanktioner gentemot Ryssland. En
avveckling eller konfiskering av verksamheten i Ryssland skulle kunna ha en vasentligt negativ paverkan pa
koncernens framtida intjaningsférmaga och I6nsamhet samt innebara en negativ resultateffekt om vardet pa
tillgdngar hanforliga till den ryska verksamheten skulle behova skrivas ned helt eller delvis. De koncernmaéssiga
nettotillgdngarna uppgick till cirka 20 MSEK varav cirka 6 MSEK var likvida medel per den 30 september 2023. Vid
eventuell avveckling ar bedomningen att kostnader tillkommer.

Skatterevision

Skatteverket har per den 6 oktober 2022 beslutat paféra Boule 6kade arbetsgivaravgifter och skattetilldgg om cirka
1,6 MSEK avseende felaktigt varderade teckningsoptioner utstallda till ledande befattningshavare. Boule har
overklagat beslutet och arendet har darfor 6verlamnats till Férvaltningsratten for bedomning.

Boule har fatt uppskov med betalningen och inget belopp finns i dagslédget reserverat.
For ytterligare information hanvisas till arsredovisningen 2022 sidan 40.

Transaktioner med narstaende

Utéver erséattning till styrelse och ledande befattningshavare har inga transaktioner med narstdende agt rum under



perioden.

Vasentliga handelser under delarsperioden

Den 14 september meddelades att Boule sluter avtal om lokal produktion av instrument i Indien.

Vasentliga handelser efter delarsperiodens utgang

Det finns inga vasentliga handelser att rapportera efter rapportperiodens utgang.

Moderbolaget

Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252 ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret ar Domnarvsgatan 4, 163 53 Spanga, Sverige.

Intakterna i moderbolaget ar hanforliga till koncerngemensamma tjanster. Risker och osakerheter i moderbolaget
sammanfaller indirekt med koncernens.

Medarbetare

Medelantalet anstallda i koncernen har under kvartalet varit 223 (242) varav 7 (5) i moderbolaget. Fordelat per land
var medelantalet i Sverige 120 (135), USA 92 (93), Mexiko 2 (2), Ryssland 9 (12). Medelantalet kvinnor i koncernen
var 101 (103) och medelantalet man var 122 (139). Medarbetare i lander dar Boule inte har en legal enhet
inkluderas inte i antalet anstéllda da de ar anstallda via externa bolag och inkluderas istéllet som konsultkostnad.

Antal aktier

Det totala antalet aktier och réster i Boule Diagnostics AB ar 38 833 104. Efter full utspadning uppgar antalet
aktier till 39 013 104.

Antal aktier Andel av
Aktieagare per 30 sep 2023 (enl. Euroclear) 30sep kapital/roster
AB Grenspecialisten 4 887 268 12,6 %
Svolder AB 4289 159 11,0 %
Thomas Eklund inkl bolag 4044 700 10,4 %
Nordea Investment Funds 3701791 9,5%
Swedbank Robur Fonder AB 3599 292 9,3 %
Tredje AP-fonden 3251542 8,4 %
Skandinaviska Enskilda Banken AB 1443527 3,7 %
Andra AP-Fonden 1369948 3.5%
Sijoitusrahasto Aktia Nordic 992 540 2,6 %
Avanza Pension 730 243 1.9%
Société Générale 653 658 1.7 %
JP Morgan Chase Bank NA 578 307 1,5 %
Ovriga aktiedgare (2 799) 9291129 239%

Totalt antal aktier 38 833 104 100,0 %




Optionsprogram

Styrelsen beddmer att det ar angeldget och i alla aktiedgares intresse att verkstallande direktéren och
nyckelpersoner, vilka beddéms vara viktiga for bolagets vidare utveckling, har ett Iangsiktigt intresse av en god
vardeutveckling pa aktien. Ett personligt ldngsiktigt dgarengagemang kan forvantas bidra till ett 6kat intresse for
verksamheten och resultatutveckling, samt hoja verkstallande direktorens och nyckelpersoners motivation och
samhorighet med bolaget och dess aktiedgare. Teckningsoptionerna har tilldelats och pa marknadsmassiga villkor
forvarvats av anstallda. Marknadsvardet har faststallts genom Black & Scholes optionsvardering.

For den handelse optionsinnehavarens anstallning upphor ska optionerna hembjudas till Boule, som kan valja att
nyttja ratten till hembud. Styrelsen har beslutat att nyttja ratten till hembud mot tidigare anstallda som forvarvat
optioner i programmet fran 2019, varmed aterkop har skett av 110 638 optioner sedan tilldelning. Det finns inga
restriktioner rérande Overlatelse av optionerna i programmen.

Utestdende optioner

Andel av
Motsvarande totalt antal
Utestaende program VD Ovriga Totalt aktier aktier Losenkurs Losenperiod
1juni 2023-
[0)
2020/2023 130 000 50 000 180 000 180 000 0,5 % 86,70 30 dec 2023

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 9 november 2023
Boule Diagnostics AB

Torben Jergensen Thomas Eklund Karin Dahllof
Styrelsens ordférande

Jesper Soderqvist
Yvonne Martensson Emil Hjalmarsson Verkstallande direktor



Revisorns granskningsrapport

Boule Diagnostics AB (publ), org nr 556535-0225
Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (deldrsrapport) for
Boule Diagnostics AB (publ) per 30 september 2023 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum.
Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella
deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utférd av foretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 9 november 2023

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Kylberg
Auktoriserad revisor
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